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CHUONG |
NHUNG VAN PE CO BAN VE TIEN TE
VA LUU THONG TIEN TE
I. NGUON GOC VA BAN CHAT CUA TIEN TE

T rat s6m trong lich st l0di nguoi da xuét hién nhu cau phai
c6 mét hinh thirc tién té 1am trung gian trao doi. Tuy nhién qua trinh
phét trién cac hinh thai cua tién té cho thiy kho c6 thé dua ra mot
dinh nghia vé tién té duoc cac nha kinh té hoc thdng nhat va chap
nhan. Trong tac phadm gdp phan phé phan khoa kinh té chinh tri, K.
Marx viét “ Mot khi nguoi ta hiéu rang ngudn gbc cua tién té & ngay
trong hang ho4, thi nguoi ta ¢4 khic phuc duoc cac khd khan chinh
trong sy phan tich tién t&¢”. Nhung Marx ciing chi ra rang nguoi chi
nghién ctru tién té va cac hinh thai tién té tryc tiép sinh ra tir trao doi
hang hoa chir khéng nghién ciru cac hinh thai tién té thuoc vé mot giai
doan cao hon cua qua trinh san xuat nhu tién tin dung chang han.

Khi n6i dén tién t&, hau hét cac nha kinh té hoc trudc day ciing
cho rang d6 1a phuong tién trung gian trao doi. Pidu nay chi phu
hop va ding véi giai doan ban dau khi con nguoi bat dau sir dung
cdng cu tién t&. Qua trinh phat trién cua tién té cho thay tién té khong
chi ¢6 vai tro trung gian trao doi ma né con gidp cho ching ta thuc
hién cac hoat dong dau tu tin dung... Ngoai ra, con co nhiing Vvat

thé khac gir vai tro trung gian trao d6i nhu chi phiéu, thuong phiéu,

ky phiéu,... ma cac nha kinh té hoc van khdng théng nhét véi nhau
c6 phai la tién t& hay khdng. Irving Fisher cho rang chi cé gidy bac
ngan hang la tién té, trong khi Conant Paul Warburg cho rang chi
phiéu ciing 14 tién t&. Samuelson lai cho rang tién 1a bat cr cai gi ma
nhd né ngudi ta cd thé mua duoc hau hét moi thir. Theo Charles
Rist thi cai that quan trong ddi véi nha kinh té khong phai 1a su
thong nhat vé mot dinh nghia thé nao 14 tién t& ma phai biét va hicu
hién tuong tién té.

II. CAC HINH THAI TIEN TE

Nghién ctru lich sir phat sinh va phét trién cua tién té cho
thay tién té da trai qua nhiéu hinh théi: ho4 té, tin té va but té...
1. Hoa té:

Mot hang hoé nao dé giir vai trd lam vat trung gian trao doi
duogc goi 1a hod té, hoa té bao gdm hoa té khong kim loai va hoa té

bang kim loai.
— Hoa t¢ khong kim loai.

San xuit va trao d6i hang hoa ngay cang phat trién. Sy trao
ddi khong con ngau nhién, khdng con trén co s cua dinh gia gian
don. Trao ddi da vuot khoi cai khung nho hep mot vai hang hoa, gioi
han trong mot vai dia phuong. Su trao d6i ngay cang nhiéu hon d6
gitta cac hang hoa doi hoi phai c6 mot hang hoa cé tinh dong nhét,

tién dung trong vai trd caa vat ngang gia, cd thé tao diéu kién thuan



loi trong trao doi, va bao tén gia tri. Nhirng hinh théi tién t& dau tién
6 vé la lung, nhung néi chung la nhirng vat trang suac hay nhimg vat
c6 thé an. Thd dan ¢ cac bo bién Chau A, Chau Phi, truéc day da
ding vo s0, vo ¢ 1am tién. Lda mi va dai mach duoc st dung &
ving Ludng Ha, gao duoc ding & quan dao Philippines. Trudc
Cong nguyén, ¢ Trung Qudc ké va lya dugc st dung lam tién. ..

Tién té bang hang hoa c6 nhiing bat tién nhat dinh cia no
trong qua trinh phuc vu trao doi nhu khong duoc moi ngudi moi noi
chap nhan, dé hu hong, khdng dong nht ... do d6 dan dén viéc sir
dung hoa t& bang kim loai.

— Hoa té bang kim loai.Khi san xuit va trao d6i hang hoé phat
trién kém theo suw ma rong phan cong lao dong xa hoi dong thoi voi
su Xuét thién caa Nha nuéc va giao dich qudc té thuong xuyén. Kim
loai ngay cang c6 nhiing wu diém ndi bat trong vai trd cua vat ngang
gia bai nhitng thudc tinh bén, gon, ¢6 gié tri phd bién,... Nhitng dong
tién bang kim loai: dong, chi, kém, thiéc, bac, vang xuat hién thay thé
cho céc hoa té khong kim loai. Tién bang chi chi xuét hién dau tién ¢
Trung Qudc dudi dang mot thoi dai c6 16 & mot dau dé c6 thé xau
thanh chudi. Tién bang hop kim vang va bac xuit hién dau tién vao
nhitng nam 685 — 652 trudc Cong nguyén & ving Tiéu A va Hy Lap
c6 déng dau in hinh néi dé dam bao gia tri. Cac dong tién bang kim
loai ¢4 s6m xuat hién ¢ ving Dia Trung Hai. Tién kim loai dau tién
& Anh lam bang thiéc, & Thuy Si va Nga bang dong. Khi bach kim
mai duoc phat hién, trong thoi ky 1828 — 1844, nguoi Nga cho do la
kim loai khdng sir dung dugc nén dem duc tién. Néu so véi cac loai
tién té trudc do, tién bang kim loai, bén canh nhirng wu diém nhét dinh
ciing dua dén nhitng bat tién trong qua trinh phat trién trao ddi nhu:
cong kénh, khé cat giir, khd chuyén chg... Cubi cuing, trong cac kim

loai quy ( qui kim) nhu vang, bac, nhitng thi tién that su chling c6 gia
tri ndi tai tré nén thdng dung trong mot thoi gian khé 1au cho dén cubi
thé ky thir XIX va dau thé ky thir XX.

Khoang thé ky tha XVI ¢ Chau Au nhiéu nuéc sir dung

vang lam tién, c6 nudc vira st dung vang vira st dung bac. Cac
nuéc Chau A sir dung bac 1a phé bién. Viéc dlc quy kim thanh tién
ngay tir dau duoc coi la vuong quyén, danh dau ky nguyén ngu tri
cua lanh chda vua chia.

Lich sir phét trién cua tién kim loai quy d4 trai qua ba bién
c¢b cha yéu, quyét dinh dén viéc sir dung phd bién tién bang kim loai
quy.

A — Su gia tang dan s6 va phat trién d6 thi ¢ cac nudc Chau
Au tir thé ky X1

dua dén sy gia ting nhu cau trao d6i. Cac mo vang & Chau Au khong
duocungimg. i ) ’
— Tir cuoi the ky XIX dau thé ky XX bach kim loai bi mat gi4,

trong thoi gian dai vang, bac song song duoc sir dung 1am tién; cac
nude Chau Au sir dung ca vang 1an bac. Chi cac nuge Chau A mai str
dung bac (do khéng da vang) dén cudi thé ky XIX bac ngay cang mat
giado vay cac nudc Chau Au va ca Hoa Ky quyét dinh va sir dung
vang, cac nuéc Chau A nhu Nhat Ban, An Do, Trung Hoa do 18 thudc
su nhap cang nguyén liéu may moc... tir Phuong Tay nén ciing bai bo
bac sir dung vang. O Pong Duong, bac duoc st dung lam tién tir 1885
dén 1931. Bén nam 1931 ddng bac Dong Duong tir ban vi bac sang
ban vi vang, c6 thé cho rang, khoang tir 1935 chi con mot kim loai



quy duoc tat ca cac nuéc chap nhan 1am tién trén thé gidi 1a vang.
2. Tin té:

Tin té dugc hiéu Ia tht tién ty nd khdng co gia tri nhung do sy
tin nhiém cta moi ngudi ma né duogce luu dung. Tin té c6 thé bao gdbm
tién bang kim loai va tién gidy.

— Tién bang kim loai thudc hinh thai tin té khac véi kim loai
tién té thudc hinh thai hoa té. O hinh thai nay gi4 tri ndi tai cua kim
loai thuong khdng phu hop véi gia tri danh nghia.

— Tién gidy bao gdbm tién gidy kha hoan va tién gidy bat kha
hoan.

— Tién gidy kha hoan la th tién duoc luu hanh thay cho tién
vang hay tién bac ky thac & ngan hang. Bat ctr 1Gc nao moi ngudi ciing
c6 thé dem tién gidy kha hodn d6 doi lay vang hay bac cé gia tri
tuong duong voi gia tri duoc ghi trén tién gidy kha hoan do.

O Trung Hoa tir doi Téng d4 xut hién tién gidy. Vi nhitng nhu
cau mua ban, cac thuong gia hinh thanh timng thwong hoi ¢6 nhiéu chi
nhanh & khip cac thi trin 16n. Cac thuong gia ky thac vang hay bac
vao hoi s¢ ciia thuong hoi rdi nhan gidy chimg nhan caa hoi s¢ thuong
hoi, véi gidy chimg nhan ndy cac thuong gia ¢6 thé mua hang & cac
thi tran khac nhau c6 chi nhanh cua thuong hoi, ngoai loai gidy ching
nhan trén triéu dinh nha Tng con phét hanh tién gidy va duoc dan
chang chép nhan.

O Viét Nam vao cudi doi Tran, Ho Quy Ly d4 thi nghiém cho

phat hanh tién gidy. Nhan dan ai ciing phai nop tién dong vao cho Nha
nude, cir 1 quan tién ddng doi duoc 2 quan tién gidy, viéc sir dung tién
gidy cua H6 Quy Ly thit bai vi nha Ho sém bj 1at d6, dan chua quen
sir dung tién gidy va sai lam khi xac dinh quan hé gitta tién dong va
tién gidy (bao ham y nghia tién gidy c6 gia trj thip hon).

Ngudn gbc cua tién gidy chi co thé duoc hiéu rd khi xem xét
lich str tién té cac nude Chau Au. Tir dau thé ky tha XVII, & Ha Lan
ngan hang Amsterdam da cung cép cho nhitng than chu goi vang vao
ngan hang nhiing gidy chimg nhan bao gdm nhiéu t& nho. Khi can, c6
thé dem nhiing to nho nay doi 1y vang hay bac tai ngan hang. Trong
thanh toan cho nguoi khéac cac gidy nho nay ciing duoc chap nhan.
Sau d6 mot ngan hang Thuy Dién tén Palmstruch d& manh dan phéat
hanh tién gidy dé cho vay. Tir d6 ngan hang Palmstruch c6 kha
nang cho vay nhiéu hon vén tu co. Véi nhiéu loai tién gidy dugc
phat hanh, Iuu thong tién té bi rdi loai vi nhiéu nha ngan hang lam
dung gay nhiéu thiét hai cho dan ching. Do d6, vua chla cac nuéc
phai can thiép vi cho rang viéc ddc tién tir xua 12 vuong quyén va
mat khac viéc phat hanh tién gidy 1a mot ngudn loi to 16n. Vuong
quyén cac nudc Chau Au thira nhan mot ngan hang tu c6 quyén phat
hanh tién gidy véi nhitng diéu kién nhat dinh:

+ Diéu kién kha hoan: co thé dbi lay bat cir liic nao tai ngan

hang phat hanh

+ Piéu kién dy trir vang 1am dam bao: ban dau 1a 100% sau



con 40%

~ +Diéu kién phai cho Nha nudc vay khong tinh 1ai khi can
thiét.
— Tién gidy bat kha hoan 14 thir tién gidy bat budc luu hanh,
moi nguoi khong thé dem tién gidy nay dén ngan hang dé déi 1ay vang
hay bac.

Ngudn gbc cua tién bat kha hoan 1a bai nhitng nguyén nhan sau:
+ Thé chién thir nhat da lam cho cac quoc gia tham chién

khong con du vang dé doi cho dan ching. Nudc Anh tir nam 1931 da
cudng birc luu hanh tién gidy bat kha hoan, nuége Phap nam 1936.

+ Khing hoang kinh té thé giéi nam 1929 dan dén ¢ nudc Puc
moi ngudi dua nhau rdt tién, do d6 Ngan hang Trung uong Duc da
phai ding vang tra ng nude ngoai va do dé sb trit kim gan nhu khong
con. Tién si Schacht (1933 — 1936) d4 &p dung chinh sach tién tai tro
bang cach phat hanh trai phiéu, dé tai trg san xuat va nhimg chuong
trinh kinh té, x& hoi 16n. Bién phép nay lam giam 50% that nghiép,
san xuat ting 41% (1934). Tir d6, nhidu nha kinh té cho rang gia tri
tién té khéng phai dua vao du trir vang nhu cac quan diém trude day.
3. Bt té:

But t& 1a mot hinh thai tién té dugc sir dung bang céch ghi
chép trong s6 sach ké toan cua Ngan hang. BUt té xuat hién lan dau
tai nudc Anh, vao giita thé ky XIX. Dé tranh nhitng quy dinh chit ch&

trong viéc phat hanh gidy bac, cac nha ngan hang Anh d4 sang ché ra

hé thdng thanh toan qua so sach ngan hang.

Bt t& ngdy cang c6 vai trd quan trong, & nhitng qudc gia co
nén kinh té phat trién va hé thdng ngan hang phat trién, nguoi dan co
thdi quen str dung but té.

4. Tién dién tir:

C6 nhiéu tén goi cho thir tién nady: tién nhwa, tién thong
minh,... DAy ¢ phai 1a mot hinh thai tién té khong 12 vin dé chua
thdng nhat. Mot s6 quan diém cho rang day chi 1a “phuong tién chi tra
méi”, sy “chuyén dich von bang dién tir”.

I11. CAC CHUC NANG CUA TIEN TE

DU biéu hién dudi hinh thirc no, tién té ciing c6 ba chuc nang
co ban: chtrc nang phuong tién trao ddi, chirc nang don vi danh gia va
chtrc nang phuong tién duy trit gia tri.

1. Chike niang phwong tién trao ddi

La mot phuong tién trao doi, tién té duoc st dung nhu mot vat
mdi gidi trung gian trong viéc trao doi cac hang hoa, dich vy. Pay
la chirc nang dau tién cua tién t&, N6 phan anh ly do tai sao tién té
lai xuat hién va ton tai trong nén kinh té hang
hoa .

Trong nén kinh té trao doi truc tiép, ngudi ta phai tién hanh
ddng thoi hai dich vu ban va mua véi mot ngudi khac. Piéu do 1a
don gian trong trudng hop chi co it ngudi tham gia trao ddi, nhung

trong diéu kién nén kinh té phat trién, céc chi phi dé tim kiém nhu vay



quéa cao. Vi vay ngudi ta can sir dung tién 1am méi gisi trong qué trinh
nay, tirc 12 nguoi ta trude hét s& doi hang hoa cua minh 14y tién sau d6
dung tién mua tht hang hoa minh cin. RS rang viéc thuc hién lan luot
cac giao dich ban va mua véi hai nguoi s& d& dang hon nhiéu so Vi
viéc thuc hién dong thoi hai giao dich d6i véi cling mot nguoi.

Dé thyc hién chirc nang phuong tién trao doi tién phai c6
nhitng tiéu chuan nhat dinh:

- Puoc chap nhan rong réi: né phai dwgc con ngudi chap nhan
rong rai trong luu thdng, bai vi chi khi moi ngudi ciing chap nhan né
thi nguoi ¢4 hang hod méi dong y d6i hang hda caa minh lay tién;

- D& nhan biét: con ngudi phai nhan biét n6 d& dang;

- C6 thé chia nho duoc: dé tao thuan loi cho viéc dbi chac giira
cac hang hod c6 gia tri khac nhau;

- D& van chuyén: tién té phai di gon nhe dé dé dang trong viéc
trao doi hang hoa ¢ khoang cach xa;

- Khong bi hu hong mot cach nhanh choéng;

- Puoc tao ra hang loat mot cach dé dang: dé sb luong cua
né du dung trong trao doi;

- C6 tinh ddng nhat: cac dong tién c6 ciing ménh gia phai c6
siC mua ngang

nhau.
2. Chire niang don vi danh gia
Chutrc nang tht hai cua tién 1a mét don vi danh gia, tac 12

tién t& dugc sir dung 1am don vi dé do gi4 tri cua cac hang hod, dich
vu trong nén kinh té. Qua viéc thuc hién chac ning ndy, gia tri cua
cac hang hod, dich vu duogc biéu hién ra bang tién, nhu viéc do khbi
kuong bang kg, do do dai bang m...nhd d6 ma viée trao d6i hang hoé
duoc dién ra thuan lgi hon.

Néu gia tri hang hoa khong c6 don vi do chung la tién, mdi
hang hoa s& duoc dinh gia bang tit ca cac hang hoa con lai, va nhu
vay sd luong gia cac mat hang trong nén kinh té ngay nay s& nhiéu
dén muic nguoi ta khong con thoi gian cho viée tiéu ding hang ho,
do phan 16n thoi gian d dang cho viéc doc gia hang hoa. Khi gia
cta cac hang hoa, dich vu dugc biéu hién bang tién, khong nhiing
thuan tién cho nguoi ban hang hoa ma viéc doc bang gia ciing don
gian hon réat nhiéu véi chi phi thoi gian it hon sir dung cho cac giao
dich.

La méot don vi danh gid, nd tao co so thuan lgi cho viéc sir
dung tién lam phuong tién trao d6i, nhung ciing chinh trong qué trinh
trao d6i s dung tién lam trung gian, cac ti 1¢ trao ddi dwoc hinh thanh
theo tap quan - tuc 1a ngay tir khi mai ra doi, viéc sir dung tién lam
phuong tién trao d6i d4 dan téi viéc dung tién lam don vi danh gia.
Pau tién nhitng phuong tién duoc sir dung lam tién dé biéu hién gia
tri hang hoa ciing c6 gia tri nhu cac hang hoé khac. Co s cho viéc
tién biéu hién gid tri cac hang hoé khéc chinh Ia tién ciing c6 gié tri

sir dung nhu cac hang hoa khac (Theo phan tich cia Marx vé su phat



trién cua cac hinh thai biéu hién gi tri hang ho4: gia tri hang hoa duoc
biéu hién & gia tri sir dung cua hang hoa déng vai trd vat ngang gi4,
vat ngang gia chung). Vi vay trong thoi dai ngay nay, mac du
cac phuong tién dugc str dung 12 tién khdng con cé gia tri nhu cac
hang hoé khac nhung né dwgc moi ngudi chap nhan trong luu théng
(c6 gia tri sir dung dic biét), do d6 van duoc st dung dé danh gia gia
trj cac hang hod. Trong bat ké nén kinh té tién té nao viéc st dung
tién lam don vi do luong gia tri déu mang tinh chat triru twong, vira
¢ tinh phap ly, vira co tinh quy udc.

3. Chirc nang phwong tién du trir gia tri

La mot phuong tién du trix gia tri, tién t& 12 noi cat gitr sic mua
qua thoi gian. Khi nguoi ta nhan duoc thu nhap ma chua mudn tiéu
né hodc chua cd diéu kién dé chi tiéu ngay, tién 12 mot phuong tién
dé cho viéc cat gitr sic mua trong nhiing trudng hop nay hodc c6 thé
nguoi ta gitr tién chi don thuan 1a viéc dé lai caa

cai.

Viéc cat giit nhu vdy cd thé thuc hién biang nhiéu phwong tién
ngoai tién nhu: Co phiéu, trai phiéu, dat dai, nha cira..., mot sb loai
tai san nhu vay dem lai mot muc 1ai cao hon cho nguoi gitr hoac ¢
thé chéng d& lai sy ting cao vé gia so voi viée gitr tién mat. Tuy
nhién nguoi ta van gitr tién véi muc dich du trir gia tri boi vi tién
c6 thé chuyén d6i mot cach nhanh chéng ra céac tai san khéc, con céc
tai san khac nhiéu khi doi hoi mot chi phi giao dich cao khi nguoi ta

mudn chuyén ddi n6 sang tién. Nhitng diéu d6 cho thy, tién 1a mot
phuong tién du trir gia tri bén canh céc loai tai san khac.

Viéc thuc hién chtc nang phuong tién du trit gid trj cua tién tét dén
dau tuy thudc vao su on dinh cua muic gia chung, do gia tri cua tién
duogc xac dinh theo khdi luong hang hod ma né c6 thé d6i duoc.
Khi muc gia ting 1én, gi4 trj coa tién s& giam di va nguoc lai. Su
mét gi4 nhanh chong cia tién s& lam cho ngudi ta it mudn gitr no, diéu
nay thuong xay ra khi lam phat cao. Vi vay dé tién thuc hién tot chie
nang ndy, doi hoi sirc mua cua tién phai 6n dinh.

IV. KHOI TIEN TE

Viéc dinh nghia tién té 1a mot phuong tién trao doi méi chi dwa ra mot
cach hiéu khai quat vé tién, nd khong cho ching ta biét rd trong
nén kinh té hién tai nhitng phuong tién cu thé nao duoc coi la tién,
s6 lugng cta né la nhiéu hay it. Vi vay nguoi ta phai dinh nghia tién
mot cach cu thé hon bang viéc dua ra cac phép do vé cac khdi tién té
trong luu thong.

Cac khéi tién té trong luu thdng tap hop cac phuong tién dugc
str dung chung lam phuong tién trao d6i, dwoc phan chia tuy theo “do
long” hay tinh thanh khoan cua cac phuong tién d0 trong nhitng
khoang thoi gian nhat dinh cua mot qudc gia. Do “long” hay tinh
thanh khoan cua mét phuwong tién trao d6i dwoc hiéu la kha ning
chuyén doi tir phuong tién d6 ra hang ho4, dich vu - tic 1a pham Vi

va muac do c6 thé sir dung nhirng phuong tién dé trong viéc thanh toan



chi tra.

Céc phép do khdi tién té dugc dua ra tuy thudc vao cac phuong tién
duoc hé thdng tai chinh cung cip va thuong xuyén cé su thay ddi cho
phU hop, nhung nhin chung cac khéi tién té trong leu thdng bao gom:
- Khdi tién giao dich (M1) gém nhiing phuong tién dwoc sir dung
rong rai trong thanh toan chi tra vé hang hoa dich vu, bo phan nay c6
tinh 16ng cao nhat:

+ Tién mat trong leu hanh: Bo phan tién mat (gidy bac ngén
hang va tién

duc) nam ngoai hé thong ngan hang.

+ Tién gui khdng Ky han tai cac to chic tin dung.

- Khéi tién mé rong (M2) gdbm:

+ M1

+ Tién giri ¢6 ky han

B6 phan tién giri ¢6 ky han mic du khong truc tiép sir dung lam
phuong tién trao doi, nhung ching ciing ¢ thé dugc chuyén doi
ra tién giao dich mét cach nhanh chong va véi phi ton thap. Bo phan
nay con cd thé duoc chia ra theo ky han hoic s6 luong.

- Khéi tién tai san (M3) bao gom:

+ M2

+ Trai khoan c6 muac long cao nhu: Héi phiéu, tin phiéu kho bac...
B6 phan trai khoan nay Ia tai san chinh nhung van c6 thé duoc chuyén

d6i ra tién giao dich tuong ddi nhanh chong.

Mic du sb liéu vé céc khéi tién té duoc cdng bd va sir dung vao nhiing
muc dich nhét dinh, nhung viéc dua ra cac phép do lugng tién chi co
y nghia khi né vira tip hop duoc cac phuong tién trao doi trong nén
kinh té, vira tao co s& du b&o lam phat va chu ky kinh doanh. Vi vay,
hién nay mot sé nude dang nghién ciru dé dua ra phép do “téng luong
tién co ty trong” trong d6 mdi loai tai san c6 mot ty trong khac nhau
tuy theo d6 “long” cua n6 khi cong lai voi nhau. Viéc lua chon phép
do nao phu thudc vao nhan thic va kha nang cua NHTU  trong diéu
hanh chinh sach thuc té. Tuy nhién, st dung truc tiép trong cac giao
dich 1am phuong tién trao doi chu yéu 13 khdi tién M1, vi vay dinh
nghia M1 dugc str dung thuong xuyén khi noi téi cung-cau tién té.

V. CUNG - CAU TIEN TE

1. Cau tién té
Viéc nghién ctru cau tién té luén duoc cac nha kinh té quan tam, va
né ¢6 thé cho nhitng goi Y vé hoach dinh chinh sach cua nhitng nguoi

chiu trach nhiém diéu hanh nén kinh té.

1.1. Mt sé hoc thuyét vé cau tién té

Qua thoi gian, nhitng hoc thuyét vé ciu tién té d4 cho thdy su tranh
luan khéng ngimg ciia cac nha kinh té vé sy anh huong cua lai suat
dén cau tién té, va sau do l1a sy anh huong cua tién té d6i v6i hoat
dong kinh té.

1.1.1Quy luét lwu thong tién t¢ ciia Karl Marx.



Khi nghién ctu c4c chuc nang cua tién té, Karl Marx dua ra 5 chirc
nang: chirc nang thudc do gid tri, chuc nang phuong tién luu thong,
chic nang phwong tién cit giir, chirc nang phuong tién thanh toan va
chtc nang tién té thé gioi. Trong viéc nghién ciu chic ning phuong
tién luu thdng cua tién t&, Marx da dua ra quy luat leu thdng tién té

hay quy luat vé sé luong tién can thiét cho luu théng vai noi

Trong do:

Mp : S6 lugng tién can thiét thyc hién chirc nang phuong tién luu
thong.

Mnp PQ : Tong s gia ca hang hoé trong luu
théng.

V: Téc d6 luu thong binh quén cua tién té.

Dén chirc nang phuong tién thanh todn, quy ludt ndy duoc phat
biéu day du

nhu sau:
Khéi luong tién Téng gia Téng Gia ca
can thiét thuc ca hang _ giaca + hang hoa
hién chirc nang hoa trong hang hoa dén han
phuong tién luu luu théng ban chiu thanh toén

théng va =
phuong tign
Cua tién té

Téc d6 leu thdng binh quén

dung:
S6 lwong tién can thiét thyc hién chic ndng phuong tién luu thong ti
1¢ thuan vai tong sé gia ca hang hoa trong luu théng va ti 1é nghich

v6i toc do luu thong binh quan caa cac dong tién cuing loai.

PQ
M= Y%
thanh toan
Gia c4 hang
_hoa thuc hién
bang thanh
toan bu trur



Bang viéc dua ra quy luat vé sd luong tién can thiét cho luu
thong, Karl Marx d chi ra rang nén kinh té can mot luong tién nhat
dinh cho viéc thyuc hién céc giao dich vé hang hoé dich vu, sé lwong
tién ndy chiu anh huang cua hai yéu té co ban 1a tong gia ca hang hoa
trong luu thdng va téc d6 leu thong binh quan cua tién

té.

Y&u cau caa quy luat luu thdng tién té can thiét cho luu thong, tac 1a
doi hoi lugng tién cung tng phai can ddi véi luong tién can cho
viée thuc hién cac giao dich cua nén kinh té.

1.1.2Hoc thuyét sé hrgng tién té tho so

Vao cudi thé ki XIX dau thé ki XX, mot s6 nha kinh t& ma dai dién

tiéu biéu 1 Irving Fisher & dai hoc Yale dua ra hoc thuyét vé sb
trong mot nam va

vong hang nam. Vi gia tri danh nghia cua cac giao dich (T) rat
khé do luong cho nén hoc thuyét s luong da duoc phét biéu theo
tong san pham (Y):

MV=PY
Trong d6 V 1 tbc do thu nhap do luong sé lan trung binh trong mot
nam mot

don vj tién té duoc chi dung dé mua téng sé hang hod, dich vu
duoc san xuit ra trong nén kinh té.

V=PYM

lwong tién t& ma ndi dung cha yéu 1a mot hoc thuyét vé xac dinh thu
nhap danh nghia.

Trong tac pham “sirc mua cua tién t&”, nha kinh té hoc My Irving
Fisher dwa ra méi quan hé giira tong luong tién t& (M) véi tong chi
tiéu dé mua hang ho, dich vu duoc san xuat ra trong nén kinh té dua
trén mot khai niém goi 1a téc d6 luu thong tién té theo phuong trinh
trao ddi tinh theo gié tri danh nghia cua cac giao dich

trong nén kinh té:

MVT =PT

Trong d6 P 1 gia binh quan mdi giao dich, T 1a s6 lugng giao dich
tién hanh

VT la téc do giao dich cua tién té - téc do khdi lugng tién quay

Irving Fisher lap luan riang toc do thu nhap dugc xac dinh bai cac t6
chire trong nén kinh té ¢ anh huong dén cach cac ca nhan thyc hién
cac giao dich. Néu nguoi ta ding so ghi ng va thé tin dung dé tién
hanh cac giao dich cia minh va do ¢6 ma st dung tién it hon théng

thuong khi mua thi lwong tién duoc yéu cau it di dé



tién hanh céc giao dich do thu nhap danh nghia gy nén (M T so véi
PY) va téc d6 (PY/M) s& tang 1én. Nguoc lai néu mua tra bang tién
mit hodc séc 1a thuan tién hon thi can sir dung luong tién nhiéu hon
dé tién hanh céc giao dich dugc sinh ra boi ciing mét muc thu nhap
danh nghia va toc do s& giam xubng. Tuy nhién quan diém cua Fisher
la nhitng dic diém vé t6 chuc va cdng nghé cua nén kinh té s& chi anh
huong dén toc do6 mot cach cham chap qua thoi gian, cho nén téc do
s& giir nguyén mot cach hop ly trong thoi gian ngan.

Véi quan diém nay, phuong trinh trao doi dwoc chuyén thanh hoc
thuyét sé luong tién t& vai ndi dung: Sé lugng thu nhap danh nghia
chi duoc xéc dinh boi nhitng chuyén dong trong sé luong tién té.
Irving Fisher va céc nha kinh té c6 dién khac cho rang tién luong va
gia ca hoan toan linh hoat nén coi muc téng san pham dwoc san Xuat
trong nén kinh té (Y) thudng dugc gitt & mac cdng an viéc lam day

1
— Trong do: k =
Vv

Nhu vay hoc thuyét s6 lugng tién té cia Fisher n6i nén rang: cau
vé tién 12 mot ham s6 ciia thu nhap va 1ai xuat khong c6 anh huong

dén cau cua tién té.

1.1.3 Ly thuyét ciia Keynes vé su wa thich tién mat

du, do vay Y c6 thé duoc coi mot cach hop Iy 1a khong thay doi
trong thoi gian ngén.

Nhu vay: phuong trinh trao d6i duoc viét lai: P=(V/Y) x M=k x M
Trong d6: k (= V/Y) khéng thay d6i trong thoi gian ngan va thay doi
cham trong thoi gian dai. Hoc thuyét s6 luong tién té ham y ring:
nhitng thay ddi trong mac gia ca chi la két qua cua nhiing thay doi
trong s6 lwong tién té thd so da di dén van dé ciu tién té.

Phuong trinh trao ddi dugc viét lai nhu sau:

mM=1.pyv

Khi thi treong tién té can bang: sb lugng tién céc to chirc va ca nhan
nam gitt

(M) bang s luong tién duoc yéu cau (MD), vi vay:

MDzl-Psz-PYV

la mot hing s6



Trong khi I. Fisher phét trién quan diém hoc thuyét sb luong cua
minh vé

dé d6 va ciing dua ra két luan

su lya chon cua céc nhan trong viée giir tién va khong bac bo su
anh huong cua l3i suat dén MD.

Trén co so quan diém nay, Keynes xay dung ly thuyét vé cau tién té
dugc goi 1a Iy thuyét vé sy ua thich tién mat. Ly thuyét ndy dugc trinh
bay trong tac pham ndi tiéng: “Hoc thuyét chung vé cong an viéc lam,
|4 xuét va tién t&”. Trong hoc thuyét cua minh, Keynes d4 néu ra 3
dong co cho viée gii tién:

- Dong co giao dich:

Céc c& nhan nam gii tién vi d6 1a phuong tién trao ddi co thé dung dé
tién hanh céc giao dich hang ngay. Keynes nhan manh rang bo phan
clia cau tién té do trudc tién do muc giao dich cta dan ching quyét
dinh. Nhiing giao dich c6 ty 1& véi thu nhap cho nén ciu tién té cho
giao dich ti 1€ véi thu nhap.

- Dong co du phong

Keynes thira nhan rang ngoai viéc gitr tién dé tién hanh giao dich hang
ngay, ngudi ta con gitr thém tién dé ding cho nhitng nhu ciu bét ngd.
Tién dyu phong duoc st dung trong cac co hdi mua thuan tién hoidc cho
nhu cau chi tiéu bat thuong.

Keynes tin rang sb tién dy phong ma nguoi ta mudn nam giir dwoc

MD thi mét nhém céc nha kinh té & Cambridge ciing dang nghién
ctru vé nhitng van

MD =k PY. Nhung khéc véi Fisher, ho nhin manh

xac dinh trudc tién tién boi mae do cac giao dich ma nguoi ta du
tinh sé thuc hién trong tuwong lai va nhitng giao dich do ti 1¢ vai thu
nhap, do d6 can tién dy phong ti 1& v&i thu nhap.

- Pong co dau co

Keynes dong y rang tién té l1a phuong tién cét giit cua cai va goi dong
co gitt tién 1a d6ng co dau co. Keynes dong y voi cac nha kinh té
Cambridge rang cua cai gan chat véi thu nhap nén bo phan ciu thanh
mang tinh dau co cua cau tién té s& lién quan dén thu nhap, nhung
Keynes tin rang 13i suat d6ng mot vai trd quan trong.

Keynes chia céc tai san c6 thé dugc dung cét gitr cua cai 1am hai loai:
tién va trai khoan. Keynes gia dinh rang loi tac du tinh vé tién la s6
khéng, loi tic dy tinh dbi vai trai khodn gom tién 14i va ti 1é du tinh
vé khoan loi von.

Keynes gia dinh rang: céc c& nhan tin rng lai suat c6 chiéu huéng
quay vé

mot gia tri thong thudng nao d6. Néu I3 suat thip hon gia tri
théng thuong doé thi



nguoi ta du tinh 14i suit cua trai khoan ting Ién trong tuwong lai va
nhu vay du tinh s& bi mat vén vé trai khoan dd. Két qua 1a nguoi ta
rat ¢6 thé giir cia cai cua minh bang tién hon 12 bang trai khoan va
ciu tién t& s& cao. Nguoc lai, néu l&i sudt cao hon gié trj théng
thuong do, cau tién té & thip. Tir 1ap luan trén cau tién té 12 lién hé
am so véi muc 131 sudt.

Pit chung ba dong co giir tién vao phuong trinh cau tién té, Keynes

Friedman trinh bay y kién ctia minh vé cau tién té nhu sau:

re rm
Céc dau (+) hoic (-) ¢ dudi phuong trinh chi méi lién hé duong

phan biét gitr s6 lwong danh nghia véi s6 luong thuc té. Tién té dugc

dénh gié theo gia tri ma n6 c6 thé mua. Keynes dua ra phuong trinh

cau tién té, goi la ham sb wa thich

tién mat, n6 cho biét cau tién thyc té 1a mot ham s6 ciaiva Y.

Déu -, + trong ham s6 va thich tién mét c6 y nghia la ciu vé s6 du

tien mat

thuc té c6 lién hé 4m véi i va lién hé duong véi Y.

ﬁiﬁnyxuén Vatoc do tang Ién. Do I3i suat bi bién dong manh nén
yet ua thich tien mat chi ra rang toc do cung bien dohg manh.

Nhu vay thuyét cua Keynes vé cau tién té cho thay cau tién té ti 1€ voi

thu nhap va c6 lién hé am voi 1ai suat. Vé6i su bién dong manh cua

téc do, hoc thuyét ndy ciing chi rang tién té khdng phai 1a nhan té duy

nhat anh huéng dén su thay doi cua thu nhap danh nghia.

1.1.4 Hoc thuyét so lweng tién té hién dai cia Friedman

Nim 1956 Milton Friedman d4 phat trién hoc thuyét vé ciu tién té

trong bai bao ndi tiéng “Hoc thuyét s6 luong tién té: Mot sy xac nhan

lai”. Friedman cho ring cau tién té phai bi anh huong bai cling cac

nhan t6 anh huong dén cau cua bat ky tai san nao. Vi vay cau tién té

phai 1a mot ham sb cua nhitng tai nguyén duoc sin sang sir dung cho

cac ca nhan (tuc 1a cua cai cua ho) va cua loi tirc du tinh vé cAc tai san

khac so véi loi tac du tinh vé tién.

hozc &m cua cac yéu to trén ddu véi cau tién té.



tinh).



Theo Friedman, viéc chi tiéu duoc quyét dinh bai thu nhap thuong
xuyén tuc la thu nhap binh quan ma nguoi ta du tinh sé nhan dugc
trong thoi gian dai. Thu nhap thudng xuyén it bién dong, boi vi nhiéu
su bién dong caa thu nhép 1a tam thoi trong thai gian ngan. Vi vay cau
tién té s& khong bi bién dong nhiéu cling véi su chuyén dong cua chu
ky kinh doanh. Mot c& nhan c6 thé giit cua cai dudi nhiéu hinh

thirc ngoai tién, Friedman xip xép chung thanh 3 loai: trai khoan, ¢6

Céc sb hang

phiéu (c6 phiéu thuong) va hang hoa. Nhitng dong luc thic day viéc
giit nhitng tai san d6 hon 1a git tién thé hién bang loi tic dy tinh vé
mGi Mot tai san d6 so véi loi tirc duy tinh vé tién. Loi tac vé tién b anh
huang boi hai nhan té:

- Céc dich vu ngan hang cung cip di kém véi cac khoan tién gui
nam trong cung tién té, khi cac dich vu nay tang Ién, loi tic du tinh
Vé tién ting.

- Tién 14i tra cho cac khoan tién guri nam trong cung tién té



biéu thi cho loi tic dy tinh vé trai khoan va cb

e f s , i A A . £ S OA oA tégiémXUéng-
phiéu so vai lgi tic du tinh twong doi ve tién giam Xudng va cau tién

S6 hang



biéu thi loi tirc du tinh vé& hang hod so vd&i tién. Loi tic duy tinh vé

giit hang hod 12 ti 18 du tinh v& viéc ting gi4 hang hod bing ti 1¢ lam phat dy tinh



tang 1én, loi tirc du tinh vé& hang hoa so véi tién ting 1&n va cau

tién t¢ giam xuong.



Trong hoc thuyét caa minh, Friedman thira nhan rang c6 nhiéu
cai chir khong phai chi c6 14i xut 1a quan trong cua nén kinh té tong
hop. Hon nira, Friedman khong coi lgi tic dy tinh vé tién la mot

hang s6. Khi lai suat tang 1én trong nén kinh té, cac ngan hang thu

tang |én, nhu vay

Theo quan diém cta Friedman, cau tién té khong nhay cam véi 14i suat
Vi nhitng thay d6i cua I&i suat it cd tac dung dén loi tac du tinh

tuong ddi cta nhimg tai san khac so véi tién, clng véi su it bién

Néu téc do ¢ thé du doan duogc, thi mot sy thay doi trong muc cung
tién té s& tao mot su thay doi du doén duoc trong téng chi tiéu. Do d6
hoc thuyét s6 lwong tién té cua Friedman thuc su 1a mot sy phat biéu
lai cua hoc thuyét sé luong tién té vi n6 dan dén cing mot két luan

vé tam quan trong cua tién té ddi véi tong chi tiéu cia nén kinh té.

1.2. Két luan

Sy phan tich cua céc nha kinh té vé cau tién té déu cho thay cau tién
t¢ thuc té cO twong quan thuan véi thu nhdp thuc té. Mic du

Friedman d& ching minh, 1ai

duoc nhiéu loi nhuan cho vay hon va do vay cac ngan hang co thé
tra 14i cao hon cho cac khoan tién gt giao dich hoac nang cao

chat lwong cac dich vu cung cip cho khach hang tac 14 loi tac dy
tinh vé tién sé

dong cua thu nhap thudng xuyén, ciu tién té s& twong d6i on dinh va
c6 thé dy doan dugc bang ham sé cau tién té. Va nhu vay toc do (V)
c6 thé dy doan duoc tuong d6i chinh xac theo phuong trinh ciu tién

té viét lai:



Suit it c6 anh huong dén cau tién té, nhung sy phan tich cua Friedman
chua dé cap dén trudong hop ti trong tién mit bao gom ca cac dich vu

ngan hang cung cép di kém véi cac khoan tién gui nam trong cung
muc tiéu thu 1ai cao vi vay khi lai suat ting I&n céc sé hang

tang 1én va cau tién té nhay cam vdi lai suat.

Nhu vay, néu loai bo su anh huéng ciia mic gia, mac cau tién té thuc
té s& chiu tc dong bai hai yéu té quan trong: thu nhép thuc té va

13i suat. Ham sb cau tién té cua Keynes van con nguyén gia tri.

2. Cung tién té

Pé dap (ng cho nhu cau sir dung tién té trong nén kinh té, mot sb
t6 chirc nhu NHTU, cac ngan hang thuong mai cung mg tién ra luu

thong.

2.1.Cung tng tién cia Ngan hang Trung wong

NHTU phat hanh tién mat chu yéu duéi hinh thire gidy bac ngan hang.
Qua trinh nay dugc thuc hién khi NHTU cho vay déi vai céc té chirc
tin dung, cho vay di véi kho bac Nha nudce, mua vang, ngoai té trén
thi truong ngoai héi hodc mua ching khoén trong nghiép vu thi truong

mé.

Khéi lrong tién phéat hanh caa NHTU duoc goi 12 tién manh hay co

tién té, thuc té cho thiy cac dich vu nay

khong giam di khi l3i suat thay d6i, mat khac nhimg ngudi co tién c6
thé uu tién cho

sb tién (MB) bao gém hai bo phan: Tién mat trong luu hanh (C) va
tién du trir ciia cac ngan hang kinh doanh (R), trong d6 chi c6 b
phan tién mat ngoai ngan hang méi duoc sir dung dap g cho nhu
cau V& tién.

2.2.Cung tng tién ciia ngan hang thwong mai va céc té chirc tin
dung

Céc NHTM va cac to chirc tin dung khéc tao tién chuyén khoan (D)
theo co ché tao tién trong toan bo hé thdng ngan hang. Khéi luong
tién do cac to chirc nay cung tmg duoc tao ra trén co s luong tién du
trit nhan tir NHTU va cac hoat dong nhan tién giri, cho vay va thanh

toan khong dung tién mit ciia hé thong ngan hang.

Khi NHTU phat hanh tién dwa vao hé thong ngan hang, cac NHTM
sir dung s6 tién dy trix ndy dé cho vay. Khi cac doanh nghiép hoic dan

cu vay khoan tién do,



nd duogc sir dung dé thanh toan chi tra va c6 thé mot phan hoic toan
bo dugc ki gui tro lai vao mot ngan hang dudi hinh thie tién giri khong
ki han, ngan hang lai tiép tuc ¢ von dé cho vay. Nhu véy tir luong
tién duy trit ban dau, hé théng ngan hang thdng qua cac hoat dong cua
minh c6 thé 1am hinh thanh luong tién giri khéng ky han rat Ion. S6
tién ndy duoc cac doanh nghiép, dan cu st dung dé thanh toan qua
ngan hang, vi vay nd dugc tinh 1a mot bo phan cua khéi tién giao

dich trong nén kinh té, duoc sir dung dé dép tmg nhu cau vé tién.

2.3. Mirc cung tién té

Khéi Jugng tién giao dich do NHTU va cac té chic tin dung cung

Eng cho

R\ , \ N N

nén Kinh t€ dap tmg cho nhu cau su dung tién bao gom hai b phan
chinh 1a tién mat trong lwu hanh ( C ) va tién gui khong ky han (D).
Tién dy trit ciia c&c ngan hang kinh doanh ( R ). Mdi quan hé giita
muc cung tién giao dich (MS) va co sb tién

(MB) thé hién qua hinh 1.

Hinh 1. Méi quan hé giita MS va MB NHTU véi chic ning 1a
ngan hang phat hanh thuc hién viéc kiém soat va
diéu tiét khéi lwong tién cung g cho nén kinh té nham dam béo sy

on dinh thi treong, no tryuc tiép diéu chinh khéi luong tién mat dang

t6n tai va kiém soét gian tiép viéc tao ra cac khoan tién gui khdng
ky han coa cac ngan hang thuong mai. Toan bo khéi lwong tién
cung tng dugc Xac dinh theo hé sb tao tién so véi luong tién co ban
do NHTU phat hanh theo cong thic:

MS =MB®m
Trong do:
MS: Mirc cung tién giao dich

MB: Co sb tién m: hé sb tao tién.



V6i: C/D: Ty 16 tién mat trong luu hanh so véi tién giri khong ky
han. rp: Ty 1€ du trir budc.

re: Ty 1€ dix trir du thira ctia cac ngan hang thuong mai.

Mic dui ¢6 rat nhiéu chii thé c6 tac dong téi muac cung tng tién nhung
NHTU van c6 thé sir dung céc cong cu cia minh dé diéu chinh mirc

Khi mirc gia (P) va thu nhap thuc té (Y) cho truéc, sw can bang
cung va cau

cung tién theo ¥ mudén chu quan dé thuc hién chinh sach tién té.

3. Can dbi cung ciu tién té

Thi trudng tién té ludn hudng vé diém can bang khi mac cung tién té
bang muc cau tién té. Pidu kién cho su cAn bang cua thi truong tién té
la:

tién thuc té s& tao ra muc 13i xuét can béng (1) trén thi truong.



Mtic cau tién thuc té cd lién hé duong véi thu nhap thuc té va lién hé
am vai 13i suat vi vay trén d6 thi phan anh thi truong tién té, duong
cau tién thyc té (MD/P) c6 d6 nghiéng xudng dudi. Miac cung tién
duoc diéu chinh béi NHTU, do NHTU 4n dinh khong phu thudc vao
131 suét vi vay duong cung tién thyuc té thang dung. Giao diém gitra
duong cung tién thuc té va dudng cau tién thyuc té nhu d6 thi xac dinh
lai suat can bang cua thi truong (i) twong udng véi khéi lwong
tién thyuc té trong luu thong (Q), nd phan anh trang thai ma thi truong
tién té luén hudng t4i.

Néu thi truong tién t& & tai diém 2, lugng cau tién thuc té thap
hon lugng cung vé tién thuc té mot khoang Q1 — Q2 tirc 12 ¢6 sy du
cung Vé tién. Néu cac té chirc va ca nhan dang giit nhiéu tién hon ho
mudbn & muc 1ai suat i2 cao hon muc I3i suat can bang i1, ho s& cb
gang giam lugng tién bang cach mua cac tai san sinh l3i, tac 1a dem
cho vay. Tuy nhién khi c6 it nguoi muén vay véi lai suat i2 do vay
|4i suat thi trueong s& bi ap luc 1am giam xuéng téi diém can bang i1.
Néu lai suét thi truong ban dau ¢ diém i3 thap hon Iai suat can
béng i1, s€ cO

lwong du cau tién thue té Q3 — Q1. Céc td chirc ca nhan gitr it tién hon
ho s& muén nang sé tién ho giir bang cach béan cac trai phiéu lay tién,
day 1ai suét tang |én t&i muc I4i suat i1, khi d6 thi truong can bang I3
suat khong ting nira.

Nhu vay thi truong ludn chuyén dong téi mot muc 14i suat can

bang tai do

muc cung tién thuc té bang muc cau tién thuc té. Su can déi nay
cho thdy trong ngan han khi muc gid va san luong chua kip diéu
chinh; néu NHTU  tang mirc cung wng tién, 13i suat thi truong sé duoc
diéu chinh giam, nguoc lai khi mac cung tién giam xudng s& day l4i
suét thi trudng tang 1&n. Chinh vi vdy, khi NHTU tim cach kiém soat
ca muic cung tién va mic 14i suat cua thi truong déu dan toi nguy co

méat can dbi thi truong.

VI. TAC PQNG CUA TIEN TE POI VOI HOAT PONG KINH
TE

Sy phan tich cung cau tién té cho thay, trong co ché thi trudng bat ky
su thay d6i nao ciia mic cung tién té ciing s& dugc thi truong diéu tiét
dé co sy can dbi gitra mirc cung tién t& va mac cau tién. Sy diéu chinh
d6 khdng chi don thuan gay ra nhimng thay do6i trong muc gia chung

ma con ¢d tac dong téi nhiéu cac hoat dong



ctia nén kinh té. Bé thay rd hon vai trd cua tién té trong nén kinh té
chiing ta di vao xem xét tac dong cua tién té toi cac hoat dong kinh
té.

Theo mé hinh tdng cung - tong cau (AS-AD); sy thay doi cua AD dan
dén sy thay ddi cua san lwong va gia ca. Khi tong cau ting s& lam
tang san luong va muc gia ca, nguoc lai viéc giam AD cd thé dan
toi sy sut giam san lugng va lam lam phat giam.

Theo su phan tich cia trudng phéai Keynes, tong cau bao gom 4 bo
phan cu thanh: chi tiéu tiéu ding (C), tirc tong cau vé hang tiéu ding
va dich vy, chi tiéu dau tu c6 ké hoach (1), tic tong chi tiéu theo ké
hoach cua cac hdng kinh doanh vé nha xuong, may moéc va nhiing
dau vao khac cua san xuat; chi tiéu cia Chinh phu (G) va xuat khau
rong (NX) tirc chi tiéu cua nude ngoai rong vé hang hoé dich vu trong
nuaéce.

AD=C+1+G+NX

Sy tac dong cua tién té téi hoat dong kinh té duoc thé hién thong qua
su tac dong t6i cac bo phan cua tong cau bao gom nhing tac dong toi

chi tiéu dau tu, chi tiéu tiéu dung va budn béan qudc té.

1.Chi tiéu dau tw
Su thay d6i cia MS tac dong tai | théng qua:
- Chi phi diu tu. Viéc thu hep miic cung tién té cia NHTU s& day lai

suét tang lén, chi phi tai tro cho cac hoat dong dau tu cé thé ting 1én

dan téi giam luong dau tw, AD suy giam lam giam san luong va gia
ca.

Nguoc lai khi NHTU mé rong tién té, lai suat can bang cua thi trudng
giam di, chi phi dau tu ré hon c6 thé mé rong dau tu, tong ciu ting
lam tang san luong va gia ca. Tuy nhién 14 suit khdng thé dai dién
day du cho chi phi dau tu nén nhitng tac dong nay cé thé khong ro
rang.

- Swr sin ¢ ciia cic ngudn von

Khi chinh sach tién té 1a that chat, mac cung tién giam, mac du 13i suat
c6 thé thay doi rat it nhung kha nang cho vay cua cac ngan hang
cO thé giam (rp tang). Viéc han ché tin dung cia cac ngan hang
thwong mai lam cho chi tiéu dau tu giam xubng dan toi AD giam. Khi
NHTU mo rong tién té c¢6 thé lam tang kha ning cho vay cua cac
ngan hang thuong mai, 1am cho chi tiéu dau tu tang Ién. Sy tac

dong nay dugc thé hién ¢ so do:



MSE / kha nang cho vayE /£ IE /£ ADE /& thu nhap va gia caE
Tuy nhién kha nang cho vay cua c&c ngan hang thuong mai dugc mo
rong khong dong nghia vai viée ngudn vén nay sé duoc tan dung ngay,
né con tuy thudc vao kha nang hap thu vén cua nén kinh té. Viéc han
ché kha nang cho vay cua hé théng ngan hang cé tac dung tét hay
khong con tuy thudc gisi han cua viée kiém soat vén qudc té.
Ngoai ra, su thay doi caa cung tién té c6 tac dung dén gia c6 phiéu,
khi dan chung giir nhiéu tién hon ho mudn chang han, chi tiéu vao
thi truong cd phiéu co thé tang 1én 1am ting gia cd phiéu; gia tri rong
cua cac hang tang Ién c6 nghia la nhitng nguoi cho vay sé dugc dam
bao nhiéu hon cho cac khoan vay ciia minh, nhu vay khuyén khich
cho vay dé tai trg cho chi tiéu dau tu, tong cau ting thic day su gia

tang san luong va gia ca.

2. Chi tiéu tiéu dung

- Anh hwong déi véi ldi sudt

Do chi tiéu tiéu ding hang lau bén thudng duoc tai tro mot phan bang
di vay, do vay 13i suat thap hon s& khuyén khich nguoi tiéu ding ting
chi tiéu tiéu dung lau bén. Sy anh hudng cia tién té téi tong cau nhu
sau:

ME Ail A chi tiéu tiéu dung lau bénE /£ ADE & thu nhp va gia
cakE

Ciing twong tu nhu dbi voi anh huong dén chi tiéu dau tu, sy anh

huong cua l4i suat dén chi tiéu tiéu ding lau bén cd thé 1a nho.

- ANh huwéng dén thi truwong cé phiéu

Chi tiéu tiéu dung cho hang hoa lau bén va dich vu cia dan cu phu
thudc rat 16n vao thu nhap ca doi caa ho chi khong phai chi 1a thu
nhap hién tai. Khi gia c6 phiéu tang 1&n, gia tri tai san tai chinh ting
Ién lam thu nhap ca doi caa nguoi tiéu dung va tiéu dung s€ tang.

Co ché tac dong nay nhu sau:

Mt khéc, khi gia c6 phiéu ting, gia tri cAc tai san tai chinh ting, nguoi
tiéu dung c6 kha nang tai chinh dam bao hon s€ danh gi& nhing
khé khan tai chinh it xay ra hon. Viéc chi tiéu vé hang hoé 1au bén
cua nguoi tiéu dung bi anh huong boi nhirng khd khan tai chinh co
thé xay ra trong tuong lai. Khi nhimg kho khin nay xay ra, ho s&
phai ban cac tai san cua minh dé ting thém tién mat, viéc ban céc

tai



san tai chinh nhu ¢b phiéu s& thuan lgi cho viéc ban cac hang hoa tiéu
dung 1au bén nhu vat dung tiéu dung, phuong tién di lai, nha ¢...Do
vy gia cb phiéu ting c6 thé khuyén khich nguoi tiéu dung chi tiéu
nhiéu hon cho hang tiéu ding 1au bén.

Co ché tac dong sé la:

3. Xuit khau rong

Trong bdi canh nén kinh té mg cua cac qudc gia va viéc 4p dung
ché do ty gia tha ndi, su anh hudng nay thdng qua tac dong vao ty gia
héi doai. Khi l3i suat trong nudc giam (lam phat chua thay doi) tién
guri bang noi té s& kém hap din hon so voéi tién giri ngoai &, két qua
la nhu cau vé ngoai té cao hon so véi ndi té 1am cho gia déng noi té
giam so vdi ngoai té va lam cho hang néi dia ré hon so vai hang ngoai,
xudt khau rong ting 1én va vi vay tong cau tiang lén. Co ché tac
dong nay

duoc tom tat:

Nhu vay: Su thay doi cua mac cung tién té c6 tac dong toi cac
hoat dong kinh té thong qua cac tac dong toi nhitng bd phan cua tong
cau nhu chi tidu dau tu, chi tiéu tiéu dung, xuat khau rong. Tuy nhién
su tAc dong nay manh hay yéu con tuy thudc vao sy phan ang cua nén
kinh té. Néu nén kinh té dang trong giai doan phat trién va linh hoat
thi chinh sach tién té ¢d hiéu qua 16n hon. Trong truong hop nén kinh

té tri tré, cac nguodn tai chinh duoc tao ra c6 thé khong duogc tan dung

day du va chinh séch tién té it ¢ hiéu luc hon.



CHUONG II
NHUNG VAN PE CO BAN VE TAI CHINH
I. SURA POI VA PHAT TRIEN CUA TAI CHINH

1. Tién dé ra doi caa tai chinh

Tai chinh 12 mot pham trd kinh té - lich str. Sy ra doi, ton tai va phat
trién ctia N6 gan lién véi sy phat trién cta xa hoi lodi nguoi. Tu
toan bo lich sir phat sinh, phat trién cua tai chinh ching ta thay: Tai
chinh chi ra doi va ton tai trong nhitng diéu kién lich sir nhét dinh, khi
ma & d6 c6 nhirng hién tuong kinh té - x& hoi khach quan nhét dinh
Xuat hién va ton tai. C6 thé xem nhitng hién tuong kinh té - x4 hoi
khéch quan d6 la nhing tién dé& khach quan quyét dinh su ra doi,

toN tai va phat trién cua tai chinh.

Karl Marx trong tdc pham nghién ctru Kinh té chinh tri hoc da chi ra
hai tién dé ra doi cua tai chinh, do 13 su ra doi, ton tai cua Nha nudc

va sy Xuit hién, phat trién cua nén san xuét hang hoa - tién té.

a. Tién dé thir nhit: Sy ra doi va ton tai ciia Nha nwéc.

Trong cac hinh thai x& hoi c6 Nha nudc, tai chinh da tiing ton tai voi
tu cach 1a mot céng cu trong tay Nha nuéc dé phan phdi san pham xa
héi va thu nhap quéc dan, dam bao cho su ton tai va hoat dong cua
Nha nugc. Nha nude dau tién trong x4 hoi loai nguai 1a Nha nuge chu
nd, cling vai su xuat hién va ton tai cua no, nhimg hinh thirc s6m cua

tai chinh nhu thué ciing bt dau xuét hién.

Khi mét hinh thai xa hoi méi thay thé mot hinh thai x4 hoi cii, thi mot
nén tai chinh mai ra doi phi hop véi hinh thai Nha nuéc méi. F.
Anghen viét : “Dé duy tri quyén luc cdng cong do, can phai ¢ nhirng
s d6ng gop cua nhitng ngudi cdng dan cua Nha nudc, d6 1a thué ma.
V6i nhitng bude tién cua van minh thi ban than thué ma ciing khdng
da nira; Nha nudc con phét hanh hdi phiéu vay no, tic la phat hanh
cong trai”.

Trong cac ché do x& hoi phét trién, cac Nha nudc véi chirc nang quan

Iy x& hoi trong moi linh vyc kinh té, van ho4, gido duc, qudc phong...

déu tang cudng tai chinh caa minh.



Nhu vy, cé thé ndi rang trong diéu kién lich sir nhit dinh khi c6
su Xuat hién, ton tai va hoat dong caa Nha nuéc thi ¢ su xuat hién,
tdn tai va hoat dong cua tai chinh.

b. Tién dé thir hai: Sy ton tai va phat trién cia kinh té hang hoa
- tién té.

Lich st phat trién cua tai chinh cho thay rang, khi nhitng hinh thic tai
chinh dau tién xuat hién theo su xuat hién cua Nha nudc (thué) thi
d4 c6 sy xuat hién va ton tai cua san xuat hang hoa - tién té, va hinh
thirc tién té d& duoc st dung trong linh vuc ciia cac quan hé tai chinh

nhu mot tat yéu.

Trong ché do chiém hitu nd 1¢, thué bang tién da dugc ap dung (nhu
thué quan, thué gian thu, thué cho, thué tai san...). Trong ché do
phong kién, theo véi su ma rong cac quan hé thi truong, san xuat hang
hoa va tién &, 1inh vuc cua céc quan hé thué bang tién d& mé rong
va tién hanh thuong xuyén hon (nhu thué dat, thué gian thu véi vat
pham tiéu ding, thué ho gia dinh...), tin dung Nha nudc ciing bat dau

phét trién.

Véi su phat trién vuot bac cua kinh té hang hoa - tién té thu nhap bang
tién qua thué va cong trai da trd thanh ngudn thu chu yéu cia Nha
nudc. Theo vai thu nhap bang tién, chi tidu bang tién da lam phong
phu cac hinh thuc chi tiéu va linh hoat trong khi st dung vén. Chinh

trong thoi ky phat trién kinh té tu ban, ngan sach Nha nuéc - mot loai

quy tién té tap trung da duoc hinh thanh va ngay cang c6 tinh hé
thong chat ch&, ngay cang déng vai trd quan trong phan phdi cua cai
xa hoi dudi hinh thic gia tri.

Kinh té hang hod tién té cang phat trién, thi hinh thuc gia tri tién té
cang tré thanh hinh thirc cha yéu cua thu nhap va chi tiéu caa Nha
nudce. Kinh té hang hoé - tién té dd mé rong linh vuc cua cac quan hé
tai chinh. Nén kinh té tu ban ra doi va phat trién, thi hinh thirc gia tri
tién té cua cac quan hé tai chinh d4 1a mot yéu t6 ban chat cua tai
chinh.

Nhu vay, su ton tai va phat trién caa kinh té hang hod - tién té la
mot tién deé

khach quan quyét dinh sy ra doi va phat trién cua tai chinh.

Khi n6i dén tién dé cua tai chinh, mot s6 nha 1y luan kinh té nhan manh

dén tién dé tha nhat - tirc 12 nhidn manh dén su ton tai caa Nha nudc;

nhung mot s6 nha



kinh té khac khong tan thanh quan diém do; cac nha kinh té nay dua
ravi du vé mot Nha nudc Kho-me khong thira nhan nén kinh té hang
hoé tién té, do d6 khdng c6 nén tai chinh. Nhiéu nha ly luan kinh
té nhat tri nhAn manh dén tién dé tht hai. Theo cac nha kinh té hoc
nay, dic biét nhan manh dén sy ra doi va tn tai cua tién té va cho
rang day la tién dé co tinh chit quyét dinh su ra doi va ton tai cua
tai chinh. Céac nha ly luan nay dan chang bang thoi ky kinh té xa hoi
cha nghia, khi d6 Nha nuéc XHCN khdng thira nhan nén kinh té hang

ho4, nhung ton tai tién t& nén van ton tai Mot nén tai chinh.

2. Sw can thiét khach quan cia tai chinh
Khi nghién ctru céc tién dé cua tai chinh, chling ta thdy rang: chinh su
ton tai cua Nha nuéc va su ton tai ciia nén Kinh té hang hoa - tién té

quyét dinh tinh tat yéu khéach quan ton tai cua tai chinh.

Trong qué trinh phat sinh, phat trién cia nén kinh té hang hoa tién té,
Nha nuéc ra doi; dé ton tai va phét trién ciing nhu dé thyuc hién chirc
nang quan Iy toan dién xa hoi cia Nha nude ¢ cac qudc gia va & moi
thoi Ky, can thiét phai sir dung tai chinh. Vi:

- Thong qua cac quan hé tai chinh, dé thuc hién phan phdi cua cai x4

héi theo yéu cau phét trién qudc gia.

- Sir dung c6ng cu tai chinh diéu tiét mot phan thu nhap cua cac thanh

phan kinh té, phuc vu cac muc tiéu kinh té x& hoi trong cac giai doan

phat trién.

- Thong qua phan phdi tai chinh, dam bao tai san xuat x4 hoi va thuc

hién dau tu phat trién kinh té.

- Str dung cac cdng cu tai chinh, thuc hién giam sat toan b cac hoat

dong cua qubc gia, dam bao str dung cac ngudn tai chinh cd hiéu qua.

Tém lai, sy can thiét khach quan cua tai chinh 12 do su ton tai khach
quan cua cac tién dé tai chinh. Trong d6, dé dap ung yéu cau phat
trién cua nén kinh té va quan Iy xa hoi, Nha nuéc caa cac quoc gia
can thiét phai ndm 1ay tai chinh nhu mot cong cu sac bén dé quan 1y

quéc gia.



II. BAN CHAT CUA TAI CHINH

Khi nghién ctru lich st phét trién cua tai chinh, ching ta thdy qua trinh
phat trién kinh t& x& hoi da thdc day su phat trién cua tai chinh, va
trong cac hinh thai x& hoi khéac nhau thi nén tai chinh ciing ¢ nhiing
biéu hién thay doi.

Céc nha ly luan kinh té ¢ cac thoi ky khac nhau va ché do x4 hoi khéac
nhau, nhan thac vé ban chat caa tai chinh khong c6 sy nhat quan hoan
toan. Ly thuyét vé tai chinh, tin dung, tién té va ngan hang cia K.Marx
tuy c6 han ché vi diéu kién lich sir (Marx nghién ctru van dé nay tir
cudi TK XIX), nhung gié tri cua nd dén nay nhiéu nha kinh té hoc

hién dai van phai thira nhan.

Nghién ctiru mot pham tri kinh té, doi hoi phai xem xét hinh thiic biéu

hién bén ngoai va ban chat bén trong ctia no.

1. Hién twong tai chinh.

Khi quan sat thuc tién céc qua trinh van dong kinh té- x4 hoi cd thé dé
dang nhan thay cac hién tugng tai chinh thé hién ra nhu su van dong
cua von tién té, nhu: Cac khoan chi tra chuyén tir doanh nghiép
nay thanh cac khoan thu cuta doanh nghiép khac, cac khoan nop
(chi) chuyén tir cac doanh nghiép, cac t chirc kinh té, dan cu thanh
cac khoan thu cua Ngan sach Nha nudc, céc khoan chi chuyén tir

Ngan sach Nha nuéc thanh cac khoan thu cta cac doanh nghiép, cac

td chure kinh té x4 hoi, dan cu...

Tir cac hién tuong tai chinh d6 cho thay, trong diéu kién nén kinh
té hang hoa tién té, su van dong cua von tién té 1a tat yéu va dién ra
lién tuc. Su van dong do cua von tién t&, xét theo Y nghia 1 su thay
d6i chu so hiru von tién té d6, cd thé thiy cac hién twong tai chinh
biéu hién cac quan hé giira nhitng ngudi chi tra véi nhitng ngudi thu
nhan von tién t&. Sy van dong cua von tién té d& lam thay doi loi ich

kinh té cua ho.

2. Ban chat cia tai chinh.

Hién tuong tai chinh - s van dong cuia cac quy tién té 1a biéu hién bén
ngoai cua tai chinh, bén trong - ban chit cua nd 1a méi quan hé
gitta nguoi chi tra va nguoi thu nhan vén tién té, day 1a méi quan hé

giira hai chu so hitu - méi quan hé xa hoi.



a. Pic diém ciia quan hé tai chinh

Cac quan hé tai chinh phat sinh vé sy van dong caa vén tién té -
biéu hién mit gia tri cua san pham x& hoi, 1a két qua cua hoat dong
san XUAt thuoc 1inh vuc kinh té. Vi vay cac quan hé tai chinh la céac

quan hé kinh té.

Céc khoan thu chi ciia Ngan sach Nha nudc, cac doanh nghiép... biéu
hién van dong cta vén tién t&, déu thé hién viéc cua cai xa hoi dugc
phan chia thanh nhiing bo phan khac nhau, méi bo phan duoc phén
phéi cho nhiing chu thé khac nhau, ching té tai chinh 14 cic quan hé

vé phan phéi san pham.

Cac hién tuong tai chinh thé hién ra thanh sy van dong cua von tién
t¢, nhat 1a sy phan phéi san pham dudi hinh thic tién té, vi vay
quan hé tai chinh 1a cac quan hé phan phdi cua cai xa hoi dudi hinh
thuc tién té.

Céc quan hé phan phéi duéi hinh thic tién té thuoc vé tai chinh
¢l nhirng

dic diém sau:

Thir nhat: Cac quan hé phan phdi d6 ludn gén lién véi viée thyc hién
nhimg nhiém vu ciia Nha nuéc va dap ing nhu cau chung cua xa hoi.
Thi hai: Cac quan hé phan phdi ludn gan lién véi viéc hinh thanh,

phan phdi va sir dung cac quy tién té tap trung va khéng tap trung,

duoc sir dung trén pham vi toan xa hoi hoac trong tirng doanh nghiép,
céc t6 chic kinh té va dan cu. Day la dic diém dic trung cua phan
phdi tai chinh.

b. Pic diém ciia CAC quy tién té tai chinh

Cac quy tién té trong qua trinh hinh thanh va sir dung cé nhirng dic
diém co

ban sau:

- C4c quy tién té ludn ludn biéu hién quyén so hitu caa chu so hitu. Sy
van dong cua cac quy tién té co thé biéu hién trong pham vi mét hinh

thic so hitu hodc nhiéu hinh thirc sé hitu.

- C4c quy tién té bao gio ciing thé hién tinh muc dich caa tién vén.
Pay |4 tiéu thirc chinh ciia cAc quy tién té tai chinh.

- TAt ca cac quy tién té diéu van dong thuong xuyén, tic 12 lubn

lubn dugc st dung ( chi tiéu ) va bd sung (thu vao).



- Cé4c quy tién té trong Vviéc hinh thanh va sir dung, diéu thé hién tinh

phap 1y va dugc thé thire hod bang cac van ban chinh quy.

Nhu vy cac quy tién té, trong Sy van dong cua chung, 1 phan anh thé
hién nhitng quan hé gitra con nguoi véi nhau trong phan phéi cua
cai x& hoi dudi hinh thai tién t¢.

Tir nhitng diéu phan tich trén, c6 thé khai quat vé ban chét cua tai
chinh nhu sau: Tai chinh 1& mét mdt cia quan hé phan phéi biéu hién
duwdi hinh thai tién té, dwoc sir dung dé phan phdi cua cdi xa hdi, xay
dieng va hinh thanh 18n nhitng quy tién té tap trung va khéng tap trung,
va sit dung cdc quy tién té d6 nham bao dam cho qua trinh tai san xudt

va nang cao doi song cho moi thanh vién trong xa hgi.

C6 thé noi tai chinh 1a mot pham tru triru twong duoc khai quat tir sy

van dong cua tién té gan lién véi hoat dong cua con ngudi.

I11. CHUC NANG CUA TAI CHINH

Chtic nang cua tai chinh 12 sy cu thé hoa ban chat cua tai chinh, né mo
ra noi dung cua tai chinh va vach rd tdc dung xa hdi cuaa tai chinh.
Chuc nang cua tai chinh 1a kha nang bén trong, biéu 16 tac dung x4
hoi ciia nd va tac dung d6 chi co thé ¢ duoc véi sy tham gia nhét thiét

cua con nguoi.

Tai chinh vén c6 hai chiic nang co ban, chic nang phan phdi tong

san pham xa hoi dudi dang hinh thai tién té va chic ning giam ddc

bang tién di v6i toan bo hoat dong kinh té xa hoi (goi tat 1a chirc nang

giam dbc).

1. Chite ndng phan phéi

Phan phdi ciia cai x4 hoi, trai qua qué trinh phan phéi 1an dau va nhiéu
1an phan phdi lai.

- Phan phéi 1an dau 1a phan phéi tién hanh trong linh vyc san xuat vat
chat, hinh thanh nén quy b dép tu liéu san xuét, nhitng khoan thu
nhap ban dau cho ngudi lao dong va thu nhap thuan tuy cua xa hoi
(thu nhap thuan tuy caa cac doanh nghiép, to chuc kinh té, dan cu va
thu nhap thuan tuy tap trung ciia Nha nudc).

Trong céc to chuc kinh t&, san pham Iam ra sau khi tiéu thu va thu
duoc tién,

dugc tién hanh phan phdi. Mot phan duoc sir dung dé bu dap von
¢o dinh va von



luu dong da tiéu hao. Mot phan tra luong cho ngudi lao dong. Mot
phan nop cho Nha nuéc dudi hinh thac cac loai thué. Mot phan nop
quy bao hiém x& hoi. Phan con lai dé hinh thanh nén cac quy cua
doanh nghiép, to chic kinh t& va phan chia loi tac cho ngudi gop
von.

Phan phﬁ;i lan dau, méi chi tao ra nhitg khoan thu nhap co ban,
chua thé dap

g nhu cau cta x& hoi. Do d6 phai trai qua qua trinh phan phdi lai.

Phan phéi lai thu nhap 1a tiép tuc phan phdi nhitng phan thu nhap
co ban dugc hinh thanh qua phan phdi lan dau, dé dap tng nhu cau
tich luy va tiéu dung cuaia toan xa hoi (cac nganh khdng san xuat: Quan
doi, Giéo duc, Y té...).

Muc dich cua phan phéi lai 1a:

. B6 sung thém vao Ngan sach Nha nudc dé dap tmg nhu cau chi
tiéu cho toan xa hoi.

. Tao ra nguon thu nhap cho cac linh vuc khong san xuat vat chat va

nhitng nguoi lam viéc trong cac linh vuc do.

. Diéu hoa thu nhap giira cac nganh, giira cac doanh nghiép va cac to

chuc kinh té, cac ting 16p dan cu.

. Diéu tiét cac hoat dong Kinh té trén pham vi vi mo.

Phan phdi lai duoc tién hanh thong qua ba bién phap: Bién phap tai
chinh — tin dung, bién phép gia ca va hoat dong phuc vu. Trong do,
bién phap tai chinh — tin dung gitra vai tro trunng tam.

2. Chire niang giam déc

Chue niang giam déc cua tai chinh 1a chirc ndng ma nho vao d6 viée
kiém tra bang dong tién dugc thuc hién doi voi qué trinh phan phoi
cua cai x4 hoi thanh cac quy tién té va st dung ching theo cac muc
dich da dinh.

Nhu vay, dbi twong giam déc cua tai chinh 1a qua trinh phan phéi caa
cai xa hoi dudi hinh thai tién té - qua trinh hinh thanh va sir dung céc
quy tién té tap trung va khong tap trung theo cac muc tiéu da dinh.

Cung véi viée xac dinh ddi twong, can thiét phai chi ra nhitng dic

diém cuaa giam doc tai chinh.



- Thet nhdt: Giam déc cua tai chinh 1a s giam ddc bang tién théng
qua st dung churc nang thudc do gia tri va chirc nang phuong tién
thanh toan cua tién té trong van dong cua tién von dé tién hanh giam
déc.

- Thi# hai: Giam ddc bang tién cua tai chinh 1a su giam ddc bang
tién thdng qua phan tich cac chi tiéu tai chinh — cac chi tiéu phan
anh tong hop toan bo céc hoat dong cua x& hoi va cua cac doanh

nghiép.

- Thiz ba: Giam ddc bang tién cua tai chinh con duoc thuc hién dbi
Vol sy van

dong cua tai nguyén trong xa hoi.
Thuce hién chtc nang giam dbc, tai chinh nhim muc dich sau:

- Bao dam cho céc co so kinh té ciing nhu toan bo nén kinh té phat

trién theo nhitng muc tiéu dinh huéng cia Nha nudéc.

- Pam béo viéc sir dung cac ngudn luc khan hiém mét cach cé hiéu

qua, tiét kiém téi muc ti da cac yéu té san xuat trong xa hoi.

- Bao dam sir dung von dat hiéu qua cao.

- Bao dam viéc chap hanh phap luat trong moi hoat dong san xuit
kinh doanh. Noi dung Giam ddc tai chinh, gdm cé nhitng noi dung

chinh sau:

- Gidm dbc tai chinh trong quéa trinh thanh lap va thuc hién ké
hoach Ngan sach Nha nudc.

- Gidm dbc tai chinh trong cac doanh nghiép, cac to chic kinh té
dua trén co

s& ché do hach toan kinh té va hop dong kinh té.

- Giam déc tai chinh trong qué trinh cp phat, cho vay va thanh toan
von dau tu XDCB.

Ngoai ra, Giam déc tai chinh con dugc thuc hién trong céc ho kinh té
dan cu.

Giam doc tai chinh du thyc hién o dau, ciing déu 1a sy giam doc toan
dién mat gia tri d6i véi qua trinh hinh thanh phan phéi va st dung céc
nguon voén trong qua trinh hoat dong cia timg khau va trong toan xa
hoi.

Hai chuc nang cua tai chinh c6 mdi quan hé hitu co, bd sung cho
nhau, trong

d6 viéc thuc hién chirc nang phan phéi 1a tién dé dé thuc hién chic
nang gidm doc,



va nguoc lai viéc thuc hién tét chirc nang giam ddc s& tao diéu

kién d@é thuc hién chirc nang phan phdi tt hon.

Trén co so nhan thic duoc ban chét, chirc nang cua tai chinh, hoat
dong cua tai chinh mai phat huy duoc vai tro caa né trong nén kinh

te.

IV.NGUON TAI CHiNH VA HE THONG TAI CHINH

1. Sw xuat hién nguon tai chinh

Qua trinh san xuat x& hoi, trai qua cac khau san xuit — phan phdi —
trao doi — tiéu ding. Muc dich cua san xuat 1a dé dap tmg nhu cau tiéu
ding, va ciing chinh tir nhu cau tiéu ding ma sinh ra san xuat san
pham. Qua trinh san xuat phai thdng qua phan phdi va trao doi dé dén
nguoi ti€u dung.

Trong nén san xuat hang hod - tién t&, qua trinh phan phdi duoc tién
hanh nhu sau: Trudc hét, nguoi san xuat c6 san pham dem tiéu thy
trén thi truong va thu dugc khoan tién nhat dinh - goi 1a doanh thu tiéu

thu hay doanh thu ban hang.

Doanh thu tiéu thy 1a doanh thu bang tién, nén vé phuong dién st dung
n6 rat thuan tién va linh hoat, n6 d& phan chia, d& van chuyén trao doi
va dé cét giir.

Déi voi nha san xuat, doanh thu bang tién s& gitp giai quyét tat ca cac

khoan chi phi can thiét, nhu bu dip tiéu hao nguyén liéu, khau hao

may moc, tra lwong cho cdng nhan, nop thué cho Chinh phu, tra loi
tirc cho ngudi ¢6 ¢d phan... Sau khi chi tra, ting phan tién doanh thu
(khoan doanh nghiép chi) s& thudc vé& nhitng nguoi cha sé hitu méi,
va sé tiép tuc van dong théng qua cac giao dich trong doi sdng kinh té

x& hoi. D6 1a qua trinh phan phéi lai caa doanh thu.

Vé phuong tién tai chinh, toan bo qua trinh phan phdi trén day goi
Ia phan phéi tai chinh, va khoan doanh thu bang tién caa doanh nghiép
san xuat chinh 12 ngudn tai chinh — gia tri cua san pham hang hoa duoc

chuyén hoa trong khi tiéu thy.

Diéu can nhan manh 13, chi téi khi hang ho& duoc tiéu thy, thi ngudi
san Xuat mai c6 duoc ngudn tai chinh dé trang trai cac khoan chi phi
can thiét. Nhu vay, nguon tai chinh chi bao gom gia tri nhimg san
pham hang hoé da tiéu thu dugc. Nguon tai chinh khdng chi giéi han

& phan thu nhap qudc dan (V+m), ma ngudn tai



chinh tap hop trong n6 tét ca cac yéu té hinh thanh gia tri cia san
pham hang hoa da

duoc tiéu thu.

Ngudn tai chinh, sau khi xuat hién & cac doanh nghiép san xut ching
dugc di chuyén qua cac ludng dé tham gia vao nhing tu diém vén

khac nhau trong nén kinh té.

2. Céac ludng di chuyén von va cac tu diém von
Chung ta xem xét chu trinh tai chinh trong nén kinh té dé thay rd

vai trd cua cac tu diém vén va mdi quan hé giira cac tu diém do.

+ Trudc hét 1a ty diém tai chinh doanh nghiép. Chinh & day ngudn tai
chinh xuat hién va ciing chinh ¢ day thu hat tré vé phan quan trong

cac ngudn tai chinh trong nén kinh té.

Nguon tai chinh cua doanh nghiép — doanh thu do tiéu thy san
pham dugc phan phdi cho cac tu diém vén tiép theo. Trudc hét,
mot phan duoc st dung truc tiép mua tu lidu san xuat (TLSX) trén
thi truong TLSX. Mot phan tra cong cho nguoi lao dong va cha
doanh nghiép va loi tac cd phan cho ngudi gop vén, phan nay két
hop véi tién lwong cua cdng nhan vién va tai trg cia than nhan & nudc
ngoai hinh thanh tu diém vén ho gia dinh. Mot phan nop thué cho Nha
nudc hinh thanh tu diém vén Ngan sach Nha nuac (NSNN). Mot phan
mua bao hiém cua céc t6 chtc bao hiém hay giri ¢ cac té chac tin

dung hinh thanh tu diém vdn cac té chuc tai chinh trung gian. Phan

con lai bd sung vao cac qui caa doanh nghiép va c6 thé tham gia

khu vurc tai chinh quéc té.

Bén canh ludng phan phdi ra, tai chinh doanh nghiép con thu hat
cac ngudn vén khac dé bd sung ngudn vén cua doanh nghiép: Vay

ngan hang, phat hanh ¢ phiéu, lién doanh...

Qué trinh phan phdi cac ngudn tai chinh trén day cua TCDN lam
nay sinh hang loat cac mdi quan hé tai chinh, trong d6 c6 nhimng
quan hé sé& tiép tuc phat trién, thay doi & cac tu diém vén tiép theo
c6 nhitng quan hé két thic va ngudn tai chinh di vao tiéu dung cho san

XUAt va phi san xuat.
+ Tht hai 12 tu diém vén NSNN. NSNN c6 vai tro 1a cong cu diéu tiét

vi md nén kinh té thi treong, va dé thuc hién dugc vai trd d6 NSNN

phai ¢ cac nguon



vén dugc dong vién tir cac khu vuc kinh té, tir dan cu va tir cac

ngudn tai chinh nudc ngoai.

Qua trinh phan phéi tai chinh qua tu diém nay nhu sau: Ngudn thu caa
NSNN duoc hinh thanh tir cac thué cua cac doanh nghiép va dan cu
va tir viéc phat hanh cong trai, vay no va nhan vién tro nudc ngoai.
bdng thoi NSNN sir dung (phan phdi) ngudn tai chinh cia minh
théng qua cac khoan chi tiéu thuong xuyén va dau tu phét trién cua
Chinh phu.

Hoat dong thu chi caia NSNN lam nay sinh cac méi quan hé giita
Nha nuéc véi cac t6 chic kinh té va dan cu, gitta Nha nudc véi cac
t6 chirc tai chinh quéc té. Mat khac, chi NSNN 1am tang nguon von

tai chinh & cac tu diém nhan von khac nhau.
+ Thir ba 14 ty diém tai chinh ho gia dinh.

O céc nudc kinh té phat trién, ngudn tai chinh nay rat dugc chu trong.
Thuc té & nudc ta ciing cho thiy rang: Tai chinh gia dinh 1a mét tu
diém vén quan trong. Trong diéu kién thu nhap cua dai bo phan dan
cu cao, rd rang day l1a ngudn tai chinh quan trong. Viéc khai thac
ngudn nay khdng chi dép tng nhu cau dau tu kinh té, ma con dinh

hudng tich luy va tiéu dung.

Ngudn tai chinh dan cu dwoc hinh thanh tir thu nhap cua cac thanh

vién trong gia dinh, tién thira ké, tién tai tro tir nwdc ngoai. N6 sé& chi

phi cho nhitng muc dich khac nhau, két qua s& anh hudng truc tiép toi
quan hé cung cau trén thi trudng va tinh hinh phat trién kinh té x4 hoi

cua qudc gia.

Mot phan vén tai chinh caa ho gia dinh dugc phan phdi cho tiéu ding
truc tiép (dn, mic, giai tri, hoc hanh, chira bénh...) & thi truong vt
pham tiéu dung (VPTD), mét phan danh du trit cho tiéu ding trong
twong lai. Khoan du trit ndy, néu dugc khai thac bién thanh nhing
ngudén vén dau tu cho san xuat kinh doanh s& ting cudng tinh

hinh tai chinh cho cac tu diém vén khac.
+ Thtr tw 1a tu diém vén cac t6 chie tai chinh trung gian.

Céc to chic tai chinh trung gian bao gdm: Cac NHTM (Ngan hang
thuong mai), cac cong ty bao hiém va céc to chuc tai chinh trung

gian khac chuyén lam



nhiém vu moi gii dé bién nhitng nguon tai chinh tam thoi nhan
rdi trong xa hoi thanh nhitng ngudn von dau tu phat trién kinh té.

Do hoat dong da dang va phong phu, céc té chirc tai chinh c6 kha nang
canh tranh v&i nhau va bo sung cho nhau tao nén ngudn tiém ning to
I6n cung cp von cho cac ngudn tai chinh khac véi nhiéu hinh thic
phong phi. Ching ta s& xem xét sdu hon trong phan céc t6 chic tai
chinh trung gian va thi truong tai chinh.

+ Mot tu diém khéc cua hoat dong tai chinh, 1a hoat dong tai chinh
doi ngoai.

Hién nay, tat ca cac linh vuc hoat dong tai chinh trong nuéc (NSNN,
tai chinh doanh nghiép, cac t6 chirc tai chinh trung gian, tai chinh
ho6 gia dinh) déu c6 quan hé truc tiép tGi hoat dong tai chinh d6i ngoai.
Pung trén goc d6 vi md, thi day 1a mdi quan hé giira tai chinh quéc
gia véi tai chinh qudc té. Quan hé nay sé tao duoc ludng di chuyén
vén tir bén ngoai dé cung tng von cho nén kinh té. Trong diéu kién
kinh té mé, ching ta nhan thirc didu d6 va van dung trong viéc thu hit
vbn dau tu tir nuge ngodi, dé tang cuong ngudn luc cho nén kinh té
dat nudc.

+ Tai chinh cua c4c hoi, doan thé ciing 14 mot tu diém von quan
trong.

Hoat dong caa cac hoi va doan thé, trude hét 1a duwa trén ngudn kinh

phi dong gop cua hoi vién. NSNN cho hd tro mot phan. Chi tiéu cua
céc hoi cho nhiéu muc dich tiéu dung khac nhau, trong d6 c6 mét s6
hoat dong san xuit kinh doanh, mét mat tao ra ngudn tai chinh, mat
khac chinh ngudn tai chinh cua cac to chic ndy ciing gop phan hd
trg cho cé4c tu diém tai chinh khac. Ngoai ra, né con tham gia vao
ngudn vén caa cac td chuc tai chinh trung gian ( gui tién vao ngan

hang hodc dau tu khéc).

3. Hé thdng tai chinh — cac nhan té va méi quan hé

Khi xem xét c&c tu diém va ludng tai chinh, ching ta thay bat dau tir
nguon tai chinh cua cac doanh nghiép san xuét, qua trinh phan phdi tai
chinh xay ra theo cac ludng khéac nhau va cac tu diém vdn khac nhau.
Piém két thic ( chuyén hoa ) cua ngudn tai chinh 1a viéc sir dung
chding cho muc dich tiéu dung trén thi truong tu liéu san xuat (TLSX)
va thi trudng vat pham tiéu dung (VPTD). D4 la quéa trinh phéat sinh,

phat trién, thay d6i cia cic quan hé tai chinh.



Vai trd va vi tri cua céc tu diém vén 1a cac nhan t6 quan trong nhat
trong qua trinh van dong cta cac ngudn tai chinh. Hon nita, gitta cac
nhan t& d6 c6 méi lién hé phu thuoc 1an nhau va chinh sy két hop
gita ching tao thanh mot thé théng nhit. B6 chinh 1a hé thong tai
chinh.

Ching ta hdy xem xét mdi quan hé hiru co gitra cac tu diém von
trong hé thdng tai chinh caa nén kinh té trong so do cac nhan té tai
chinh va chu trinh phan phéi tai chinh (so d6 1) , so dd vé quan hé

cung tng va thu hit cac ngudn vén tai chinh (so db 2)

CAc so d6 trén cho thay vai trd thu hat von va cung eng vén chinh cua
cac tu diém vén hop thanh hé thdng tai chinh 1a: Tai chinh doanh
nghiép, NSNN, tai chinh cac té chic tai chinh trung gian, tai chinh ho
gia dinh va tai chinh ddi ngoai. Cac ngudn vén tai chinh s& két thic

sy ton tai cua minh tai thi truong TLSX va thi truong VPTD.

V. VAI TRO CUA TAI CHINH TRONG NEN KINH TE
THI TRUONG

1. Hoat d§ng tai chinh trong sw d6i méi vé co ché kinh té

Kinh té thi truong 1a mot nén kinh té ma trudc hét moi san pham
cuia san xuat déu mang tinh chat hang hoa véi ddng nghia caa né. Tuc
la mot nén kinh té ma moi san pham san xuét ra déu dugc tiéu thy trén

thi truong véi gia ca dugc xac dinh chii yéu theo quy luat gia tri va

quy luat cung cau. Nén kinh té d6 khong chip nhan kiéu phan phdi
theo ménh Iénh hanh chinh véi gia ca ép budc khdng phan anh ddng
gi4 tri ciia hang hod, ma trong co ché ké hoach tap trung da &p dung.
Trong nén kinh té ké hoach hod tap trung nuéc ta da thuc hién mot
chinh sach phan phdi nhu vay, do d6 da khdng sir dung hiéu qua tiém

nang cua dit nudc, nén kinh té bj tri tré trong mot thoi gian dai.

Co ché thi truong 1a co ché “ty diéu chinh”, Nha nudc khéng tryc tiép
can thiép vao viéc kinh doanh cua cac doanh nghiép. Do d6 doanh
nghiép phai c6 tinh ning dong va nhay cam dé phét huy duoc loi
thé cua minh trong canh tranh, dap tng kip thoi cac yéu cau ludn

bién dong cua quy luat cung cau trén thi truong.

Mot dic diém quan trong caa nén kinh té thi truong 1a nd thuc hién
mot co ché mé. Co ché kinh té mé trude hét cho phép moi thanh
phan kinh té dugc tham gia vao moi linh vuc hoat dong san xuat, kinh
doanh, dich vu véi ddy di moi nghia vy va quyén loi, trén co sé binh
dang. Co ché kinh té mg con khuyén khich va tao moi diéu kién cho
cac doanh nghiép thuoc moi thanh phan kinh té trong su giao luu hang
hod, von, tai san. Co ché kinh té m¢ ciing khuyén khich su giao
leu kinh té gitta Nha nuéc va cac doanh nghiép, trong nuéc va

nuGe Ngoai, gan nén kinh té trong nudc véi nén kinh té thé gii.



Hoat dong tai chinh gan lién voi hoat dong phan phéi. Trong co ché
ké hoach hoé tap trung, viéc phan phéi duoc tap trung duéi su chi huy
ciia Nha nudc, thi két qua phan phdi d dugc dinh doat trudc boi y
muén chi quan caa Nha nudc. Cong cu tién té - tai chinh & ddy mang
nang tinh chit hinh thirc, chiung khong c6 vai tro gi trong phéan phdi.
CAc chi tiéu phan phdi giita hién vat va gia trj tach roi nhau.

Trong nén kinh té thi truong, ménh 1énh hanh chinh duoc thay thé
bang hé théng phap luat. Moi hoat dong san xuét, trao doi, phan phdi
va tiéu dung tuan theo céc quy luat cua nén kinh té thi truong. Hoat
dong tai chinh thuc su s6i dong, phong phi dé dap (g cac yéu cau vé
chi tra, thanh toan, giao dich. Tai chinh vira la phuong tién caa cac
hanh vi kinh t& vira 14 muc tiéu cua cac hanh vi kinh té d6, vi mudn
phat trién kinh té, phai c6 co so kinh té vimg vang va ngudn tai chinh

khoé manh.

Trong nén kinh té thi truong, moi thanh vién dugc quyén huy
dong moi ngudn von dé phuc vu cho san xuat kinh doanh, phat trién
kinh té. Do d6 c4c cong cu tai chinh ciing ngay cang phat trién va mo

rong dé phuc vu cho yéu cau nay.

Phan phdi cia Ngan sach Nha nudc, mot khau phan phédi quan trong
trong hé thong phan phdi tai chinh, thyc hién phan phdi cia minh dé
dau tu cho két cau ha ting, dam nhiém cac khoan chi phi chung nhat

cuia toan x4 hoi, 1am tién dé thic day qua trinh dau tu cua cac doanh

nghiép.

Su xuat hién va phét trién cia cac to chac trung gian tai chinh cling
Vé6i sy hinh thanh va phat trién caa thi truong tai chinh cé vai tro rat
quan trong ddi vai nén kinh té. Ching khdng chi canh tranh vai nhau
dé tao duoc ngudn von nhanh nhat véi 1di sudt thap nhat ma con bd
sung cho nhau trong viéc huy dong triét dé cac ngudn von tam thoi
nhan rdi trong toan x& hoi dé cung wng cho dau tu. Bong thoi trong
nén kinh té, ngoai tién gui tiét kiém, tién trong luu théng ngoai hé
thdng ngan hang, s& xuat hién hang loat gidy to ¢ gia tri (cac loai
chung khoan) nham muc dich thu hat cac ngudn vén. Stc manh 16n
nhat cua nén kinh té thi truong 12 & cac cdng cu tai chinh. Chinh nd
d4 l1am sbi dong nén kinh té trong cac qua trinh san xuat, kinh
doanh, dich vu; hudng cac ngudn tai chinh vao nhiing diém xung
yéu nhat, can thiét nhat va c6 hiéu qua nhat dé phat trién kinh té - x&

hoi.



Tuy nhién, khi dé cao vai trd cia nén kinh té thi trudng, ching ta ciing
phai nhin thang vao nhiing nhuoc diém cua nd. Canh tranh & nén
kinh té thi truong vira 1a dong luc thic ddy phét trién vira c6 thé
Kim hdm sy phat trién. Vi trong canh tranh, khong tranh khoi c6
nhirng doanh nghiép bi pha san, gay lang phi tai nguyén xa hoi. Hon
nita, trong nén kinh té canh tranh, tat khong tranh khoi tinh trang 1a c6
nhirmg doanh nghiép, nhitng nganh, nhirng vung va nhiing nhirng
nhoém dan cu ¢ thu nhap khac nhau, c6 thé nhitng ngudi giau
cang giau thém con nhitng nguoi ngheo cang nghéo thém. Trong
cac qudc gia c6 nén kinh té thi truong, sy can thiép cua Nha nudc la
tat yéu dé han ché mat tiéu cyc caa nd. Str dung céc cong cu chinh
sach tai chinh - tién té dé tac dong vao nén kinh té dudc 4p dung

phd bién & cac nudc khac nhau véi nhimg mirc do khac nhau.

2. Hoat ddng tai chinh va van dé lam phat

C6 nhiéu cach nhin nhan va danh gia khac nhau vé ban chat
ciing nhu nguyén nhan gay ra lam phat. Nhung tit ca cac y kién déu
thdng nhat vé biéu hién cua lam phat 1 sy gia ting gia ca. Chinh vi
vay khi noi ti 1& lam phéat 1a n6i t6i ti 18 gia ting gia va viéc chéng lam
phat cudi clng ciing phai hudng vao viéc chong ting gia.

Céc nha kinh t& hoc, nhu Jean Bordin ( 1530-1596), David
Hume (1711-

1776), Adam Smith (1723-1790), David Ricardo (1772-1823)

ctiing nhu Irving Fisher (1876-1947) va K.Marx (1818-1867), khi
nghién ciru vé luu thdng tién té trong nén kinh té, déu c6 nhan xét rang
khi khdi lwong tién trong heu théng qua 1on so véi khéi lugng hang
hoa cé trong luu thoéng, thi gia ca hang hoa s€ tang vot - hién tuong
lam phat xay ra. Vi vay dé ngan ngira lam phat c6 hiéu qua, phai
str dung nhiéu cong cu tac dong truc tiép va gian tiép vao muc cung

tién té va khdi luong hang hoa trong luu thong.

Luong tién chu yéu trong luu thdng dwoc cung tmg chi yéu tir 2
ngudn: Ngan sach Nha nuéc va tin dung. Khéi luong tién té s& qué
I6n khi tong sb chi cia NSNN va tdng sé cho vay tin dung vuot qua
cac ngudn huy dong duogc. N6i cach khéc lam phat xay ra khi Chinh
phu thuc hién chinh sach phat hanh cho ngéan sach va cho tin dung

qua gigi han cho phép.



Diéu ndy c6 nghia, chang han khi khéi lugng hang hoé trong x4 hoi
la mot con s6 Q nao do, twong dwong V6i gia trj tién t& 1a M, khi
d6 gia ca hang hoa cua mot don vi hang ho 1a: P = M/Q. Néu ching
ta phat hanh thém tién va luu théng (qua NSNN hoic tin dung) véi
mot luong la Am, thi gia ca cua hang hoa s€ la: P1 = (M + Am)/Q,
muc gia nay l6n hon muc gia trude khi phat hanh mot luong Ap =

Am/Q va Ap/P chinh la ti 1¢ lam phat do phat hanh gay ra.

Tuy nhién, day chi Ia ty 1¢ tinh toan, trong thuc té, can bd sung nhidu

yéu t6 anh huong khac, nhu méi quan hé cung cau, yéu t6 tim 1y...

Nguyén nhan gay ra lam phat, khéng chi do sy mat can d6i vé kinh
té, ma con c6 nhimg nguyén nhan thugc vé lanh vyc tai chinh. Diéu
d6 co thé thay rd khi nghién ciru va phan tich tinh hinh kinh té - tai
chinh nudc ta trong hon mot thap ki qua . Khi tbc do ting TSP xa hoi
binh quAn ndm ting tir 1,4% (1976-1980) Ién 8,7% (1981-1985) va
5,9% (1986-1989) thi téc do lam phat tang tir 21% (1976-1980) I&n

74% (1981-1985) va 297% (1986-1989), nhu vay lam phét ting
khong phai do su

tri tré cia san xuat, ma do cac giai phap sai 1am vé tai chinh .

Thuc té dlng nhu vy, sudt tir nam 1976 dén nam 1991, nén tai chinh
qudc gia ludn trong tinh trang bj dong va suy yéu, bai chi ngan séch
va tién mit tang 1én rat 16n va ngay cang gia ting. S6 liéu sau day

minh hoa diéu do:

S6 lugng tién té trong luu thong trong giai doan 1976-1980 ting 5
lan giai

doan 1981-1985 ting 12,5 lan va 1986-1989 tang hon 17 lan.

Céc s6 liéu trén cho thay, su mat can dbi tram trong giita téc do ting
khéi lugng tién trong luu thdng véi toc d6 ting TSP xa hoi da vi pham
nghiém trong can ddi tién hang trong nén kinh té. Céc s liéu vé lam
phét trong thoi ki nay cho ching ta thay ro diéu do: Tir ti 18 191,6%
(1985) vot I&n 587,2% (1986), 416,7% (1987) va

410,7% (1988).

RO rang day 1a hau qua caa chinh sach tai chinh tién té non kém cua
ching ta trong giai doan d6. Nhat I giai doan tir thang 9-1985 dén
cubi nam 1988 khi Chinh phu thyc hién chinh sach diéu chinh gié,

lwong, tién thi lam phat ngu tri ngao nghé.
Nhin lai, chiing ta thay, mot nguyén nhan truc tiép thuc day lam phét
1a viéc chinh phu bom qua nhiéu tién vao hwu théng cing voi

viéc tang gia hang loat



nguyén vat liéu san xuat, tang luong, gay suc ép ting chi phi san
Xuat ngay cang day gia ca 1én cao. Mot nguyén nhan quan trong khac
1a, chinh sach 13i sut tin dung cia ching ta trong thoi ki d6 chi co
tac dong yéu téi muc cung tién té trong nén kinh té, n6 khong
khuyén khich nguoi ta tiét kiém, tréi lai tdc dong 1am ngudi ta vung

tién ra luu théng nhiéu hon.

Cudi nam 1988 va dau nam 1989, Chinh phu méi thuc su st dung
cdng cu tai chinh tin cdng tré lai con sét lam phat. D6 1a chinh sach
sir dung ti gia linh hoat, phi hop véi sy bién dong gié ca trén thi truong
va dic biét 1a chinh sach 14i suat tiét kiém. Viéc dua lai suat tiét
kiém c6 ky han (3 thang) Ién 12%/thang 1a mot liéu thudc cuc
manh vé mat tm |y dé danh vao lam phét. Tuy nhién, ciing phai
thira nhan rang, viéc chinh I4i suat tiét kiém trong thoi ki d6 chua
that sy nhay bén va linh hoat, va chua st dung déng bo véi cac
cong cu khéc, nén két qua dat dugc trong nam 1989 con rat bap

bénh, nguy co lam phat van con de doa .

Thuyc té tinh hinh kinh t& nhitng nam 1990-1991 cho thay mit di nén
kinh té c6 budc phét trién tién bo trong cac linh vuc san xuat nong
nghiép....nhung lam phat lai bung 1én va dinh cao vao cudi niam 1991
(172%). Mot nguyén nhén ¢ day la do lam phat c6 suc “stc y” tu
nhirng dot lam phat trudc, nhung mét nguyén nhan khac nira 1a Nha

nudc chua sir dung dwoc cong cu quan ly ngoai hdi va vang. Thoi ki

nay, gi4 vang va ti gia ngoai té con trdi ndi ngoai vong kiém ché cua
céc cong cu tai chinh tin dung. Do gi4 vang va ngoai té (chu yéu la
d6la) khéng nging ting 1én da kich thich nguoi ta day tién ra luu
thong dé tich trix vang 1am cho lrong tién trong luu thong ngdy cang

tang 1én, gay strc ép lam phat.

Chi tr dau nam 1992 cac cong cu tai chinh - tién t¢ méi thuc sy
diéu tiét dugc gia vang va ngoai t&, va két qua 1a tinh hinh tai chinh -
tién té cua ching ta trong nam 1992 kha tdt, lam phat chi con hai

con s6 - mot con sb cho phép trong nén kinh té thi truong.

C6 duoc két qua hai long nam 1992, ching ta méi thiy hét y
nghia quan trong cua viéc str dung dong b, c6 hiéu qua cac cong cu
tai chinh - tién té trong nén kinh té thi trudng, cua chinh sach “that

chit tién t&” dé ngdn chin lam phat.



3. Chinh sé&ch tai chinh ciaa chinh phua

Trong mdi giai doan phat trién kinh t&, Chinh pha & mdi mot quéc
gia can dé ra mot chinh sach tai chinh phd hop dé thuc hién cac
muc tiéu cua nén kinh té vi mo. Trong sé cac ndi dung quan trong

cua chinh sach tai chinh quéc gia, néi l&n hai noi dung Ién 1a:
- Chinh séch tao vdn va st dung vén trong nén kinh té.
- Chinh sach diéu hoa thu nhap théng qua cac cong cu tai chinh.

a. Chinh sach tao vén va sir dung vén trong nén kinh té

Mudn phét trién kinh té, can c6 3 yéu t: Lao dong, vén, cong nghé.
Cac yéu to nay con dugc goi la cac ngudn luc khan hiém. Déi voi
nudc ta, luc lwong lao dong doi dao, nhung nguon von qué it i va

cong nghé con lac hau. Tat nhién 1a mudn d6i méi cong nghé ciing

Voi: AY

AK - mirc gia ting vé von dau tu
a - 1a hé sb tang truong.

Céc nha kinh té tinh toan hé sb ting truong tai cac nuéc dang phat
trién bién dong tir 0,14 — 0,30. O nudc ta, con sé nay nhitng ndm dau
thap nién 90 khoang 0,50.

Dé thyc hién chinh sach tao von can giai quyét mét s6 nodi dung sau:

can phai c6 von. Do d6, von 1a van d& mau chdt trong chinh sach
tai chinh ¢ giai doan hién nay.

Muc tiéu caa nén kinh té vi mé & moi quéc gia la gia ting tong san
pham quéc dan (GNP). Mubn gia ting GNP, diéu tat yéu la phai ting
vdn dau tu cho san xuét, kinh doanh, dich vu. Van dé dat ra 1a xac

dinh nhu cau vén trong mdi thoi ky nhu thé nao?

C6 nhiéu céch tinh nhu cau von cho mét qudc gia trong mot thoi ky
nhat dinh.

+ Cach tha nhat: Xac dinh nhu cau vén trén co so gin véi viée giai
quyeét van

dé xa hoi va viéc lam.

+ Cach tinh tha hai: Dya theo md hinh Harrod Domar: AY =a.AK

- mic gia tang vé san luong san pham.



- Bing moi bién phap va hinh thirc, céc ¢ng cu tai chinh phai huéng
vao viéc khai thac moi tiém nang vé vén trong nén kinh té.

- Bay manh céc hoat dong tai chinh ddi ngoai nham thu hit céc
nguon von tur

bén ngoai, v4i cac bién phap vay ng, xuat nhap khau va dau tu truc
tiép.

- Triét dé thyc hién nguyén tic tiét kiém va hiéu qua trong st dung

vbn lwa chon mot co cAu dau tu thich hop.

- Piéu chinh co cdu chi ngan sach Nha nugc theo hudng giam cac nhu

cau chi chua thuc sy cap bach.

- St dung triét dé cac cong cu tai chinh trung gian dé khai théng
cac nguon vén va hinh thanh thi truong von va thi truong tién té,
mé rong tinh tu chu trong moi hoat dong san xuét kinh doanh, dich

vu tai chinh - tién té, hoat dong mdi gidi. ..

b. Chinh séch diéu hoa thu nhap

Mot mau thuan gay gat trong qua trinh phan phéi thu nhap 1a mau
thudn giira chinh sach x& hoi voi quy luat phan phdi trong nén kinh té
thi trudng. Van dé 1a chiing ta phai c6 mét chinh sach phan phdi hop
ly cta cai trong toan x& hoi, chinh sach d6 phai bao dam dugc cac muc

tiéu cua nén kinh té vi mo.

Céc nha kinh té hoc hién dai cho rang c6 hai céng cu sic bén cua

chinh séch tai chinh trong phan phdi, 1a: Thué va chi tiéu ngan sach

cua chinh phu.

+ Thué: Miac di moi ngudi déu thira nhan tac dong cua thué trong van
dé phan phdi, nhung cé nhiéu quan diém khac nhau vé sir dung né &
muc d6 ndo, str dung ra sao dé vira kich thich phat trién kinh té, vira

diéu hoa thu nhap, bao dam thich dang ngudn thu ngan sach.

Str dung cong cu thué, trong do viéc sir dung céc loai thué, dbi tuong
chiu thué va thué suat la nhiing noi dung quan trong phi hop vai ting
thoi ky va diéu kién thuc té nhat dinh. Vi du: Thué thu nhap 1a loai
thué danh vao thu nhap cua dan cu va cac té chic ¢d thu nhap — 1a
mot loai thué duoc ap dung phd bién & cac nudc kinh té phat trién,
nhung ¢ ta thi dién chiu thué nay chua dang ké.

Thué thuc sy 1a mot con dao hai ludi, néu sir dung thué ding din
no co tac

dong tich cyc phét trién kinh té, nhung néu sir dung khong hop Iy thi
no co tac dong



nguoc lai kim hdm su phét trién. O hdu hét cac qudc gia, thué duoc
str dung nhu mot phuong tién dam bao ngudn thu cho ngan sach Nha
nuéc, va nd ciing duoc coi nhu mot phuong tién quan trong diéu tiét

nén kinh té.

O nuéc ta, céng cu thué véi tu cach 1a mot cdng cu cua chinh sach
tai chinh, chi mai thuc sy phét huy vai tro cua né déi véi quan ly vi
md nén kinh té tir 1990, khi Nha nugc Viét Nam chinh thic ban hanh
hé thdng thué mai. Véi hé thdng thué nay chinh sach tai chinh cua
quéc gia da tac dong tich cuc dén nén tai chinh quéc gia: giam dang
ké boi chi ngan sach, gop phan chin dang lam phéat thiuc day nén
kinh té tang truong tét. Tuy con han ché trong co cau cua hé théng
thué va thué suat trong mot vai luat thué, nhung ching ta da thiy duoc
két qua tich cuc ciia cong cu nay déi véi kinh té xa hoi nude ta trong

nhitng nam qua.

+ COng cu chi ngan séch: Chi ngan sach 1a mot khoan chi rat 16n cua
qudc gia dé dap ung cho nhu cau cua toan x& hoi. Trong cac nudc kinh
té phat trién, chi ngan sach chu yéu danh cho cac chi tiéu céng cong,
nhu: chi cho vin hoa — x4 hoi, gido duc, y té, an ninh- quc phong
va chi cho khu vuc kinh té cng cong...0 nuéc ta, chi ngan sach
ciing nham bao dam nhu cau xa hoi, dic biét chi cho phat trién kinh té
chiém mét phan quan trong. Boi 18, mic di nha nudc chu truong mot

nén kinh té nhiéu thanh phan, nhung ¢ ta kinh té cong cong chiém

mot ti trong Ién trong toan bd nén kinh té.

Van dé 13, trong chinh sach tai chinh cua mét qudc gia, viée chi
tiéu ngan sach co y nghia rat 1on d6i vai kinh té xa hoi cua qudc gia
d6. Cac nha kinh té hoc khi nghién ciu nhu cau caa nén kinh té &
mot qudc gia, cho thiy rang: chi tiéu ngan sach (chi tiéu caa chinh
pht) c6 tac dong rat 16n téi tong muac cau cua x& hoi. Cac khoan chi
khdng 16 caa chinh pha cho y té, gido duc, quéc phong va cac muc
tidu x4 hoi (tro cip ngudi ngheo, tro cip that nghiép...) va dau tu phat
trién kinh té, da day nhu cau xa hoi I1én rat cao dé dua tdi mat can

d6i cung- cau trong nén kinh té va nguy co lam phét.

Thuyc # & nudc ta, trong thoi ki 08 lam phét, mot nguyén nhan 1a do co ché bao cip
clia ngan sich, ngéan séch chi qué Ion vuot qué kha nang cung tmg cta nén kinh &
trong d6 chi dau tur phét trién kinh & tran lan chua c6 trong diém, dA dua dén 1ang phi

lon i nguy@n cia dat nudc.,



Nhung ciing phéi thdy rang, Nha nude Viet Nam- Nha nude XHCN ma bén canh céc
muc tiéu kinh t&, nd con 66 muc tiéu quan trong nita [a thue hién cdng bang Xa hoi.
Pé thuc hién cong bing xa hoi, cc khoan chi phi v tro cp XA hoi cia chinh phii 66
y nghiia to 16n dbi véi viée cai thién doi sdng cianhimg ngudi duoc hudng chinh sich
xa hoi.



CHUONG I
NHUNG VAN PE CO BAN VE TIN DUNG

Tin dung ra doi rat sém so véi sy xuat hién caa mon kinh té hoc va
duoc luu truyén tir doi ndy qua doi khac. Tin dung xuét phét tir chix
Credit trong tiéng Anh-c6 nghia 12 10ng tin, sy tin tuéng, tin nhiém.

Tin dung dugc dién giai theo ngdn ngit Viét Nam la sy vay muon.

Trong thyc té tin dung hoat dong rat phong phi va da dang, nhung &
bat ctr dang nao tin dung ciing thé hién hai mat co ban: (1) Nguoi so
hitu mot s6 tién hodc hang hoa chuyén giao cho nguoi khac sir dung
trong mot thoi gian nhat dinh va (2) Pén thoi han do hai bén thoa
thuan, nguoi st dung hoan lai cho nguoi s¢ hiru mét gia tri 16n hon.
Phan tram ting thém duoc goi 1a phan 1oi hay ndi theo ngdn ngir

kinh té 13 1ai sut.
I. SU'RA POI VA PHAT TRIEN CUA TiN DUNG

1. Co sé ra doi caa tin dung

Sy phan cong lao dong x& hoi va sy xuat hién sé hiru tu nhan vé
TLSX la co so ra doi caa tin dung. Xét vé mat xa hoi, su xuat hién
ché d6 so hiru vé TLSX 1a co s¢  hinh thanh sy phan hoa x4 hoi: cua
cai, tién t& co xu hudng tap trung vao mot nhém ngudi, trong lic d6
mot nhdm ngudi khéac ¢6 thu nhap thap hoac thu nhap khéng dap @ng

du cho nhu cau téi thiéu cia cudc séng, dic biét khi gap nhiing bién

cb rai ro bat thuong xay ra. Trong diéu kién nhu vay doi hoi su ra doi
cua tin dung dé giai quyét mau thuin noi tai ciia xa hoi, thuc hién viéc

diéu hod nhu cau von tam thoi cua cudc séng.

2. Quan hé tin dung nang lai

Quan hé Ein dung nang 1ai 1a quan hé tin dung ra doi dAu tién vao

thai ky ¢6 dai.

2.1 Chi thé ciia quan hé tin dung niang lai

Chu thé ciia quan hé tin dung nang I4i bao gom: (1) Nguoi di vay: chi
yéu 1a ndng dan va tho thu cong, ngoai ra, cha nd, dia chi va quan hé

cling c6 mot phan di



vay nang lai; (2) Nguoi cho vay: Nhiing nguoi kinh doanh thuong

nghiép tién t&, cha nd, dia chii va mot sé quan lai.

2.2 Nguyén nhan xuét hién tin dung ning l&i.

Trong diéu kién san xuit thip kém, phu thuoc nhiéu vao diéu kién tu
nhién, lai thém ganh ning suu thué va cac té nan xa hoi khac, nhiing
nguoi san xuat nho khi phai dbi phd véi nhimg rai ro xay ra trong
cudc séng co thé dan dén phai di vay dé giai quyét nhitng kho khin
cap bach trong doi séng, nhu mua lwong thuc, thuéc men, dong to,
thué...; con céc tang 16p khac di vay la dé giai quyét nhitng thiéu hut

tam thoi vai cac nhu cau cao.

2.3 Pic diém ciia tin dung niang lai

Tin dung nang 13i c6 nhimng dic diém co ban sau:

+ LAi suat cao, do hai nguyén nhan: Tha nhat 1a cau tin dung 16n hon
cung tin dung; thr hai 1a nhu cau di vay thudng cap bach khong thé tri

hoan duoc.

+ Muc dich vay la tiéu dung. B6i voi ndng dan va tho thu cong thi
muc dich sir dung von vay la dé dap tng nhitng nhu cau ti thiéu cua
cudc sdng nhu: mua luong thuc dé an, thudc men dé chita bénh, nop
t6, dong thué...Ddi véi céc tang I6p khac thi muc dich di vay 1a dé chi
tiéu cho nhitng nhu cau cao cap nhu xay dung lau dai, t6 chuc da hoi,

mua sdm qui kim...

+ Hinh thire van dong cua vén trong quan hé tin dung ning lai biéu
hién rat da dang: Cho vay bang tién thu ng bang tién hay thu ng bang

hién vat...

2.4 Tin dung nang l&i trong diéu kién ngay nay

Trong diéu kién ngay nay, tin dung ning l4i con ton tai kha phd
bién & c4c nuéc dang phat trién; do cac nguyén nhan: (1) Do anh
huong cua ché do phong kién; (2) Muac d6 thu nhap caa ngudi lao
dong thap va (3) Hé thong tin dung chua phat trién.

3. Sw phét trién ciaa quan hé tin dung trong nén kinh té thi
truong

San xuat hang hoa 1a nguyén nhéan ra doi cia tin dung. Vi vay & bat ctr
x& hoi nao co san xuat hang hoa thi tit yéu c6 sy hoat dong cua tin

dung.



3.1 Nguyén nhan thic day sw phat trién cia tin dung.

Trong nén kinh té san xuét hang hoa, cac doanh nghiep mudn tién
hanh san xuat kinh doanh phai c6 mot sé vén nhét dinh. Do dic
diém van dong cua vdn 1a tuan hoan theo cong thirc T-H-T va do tinh
chat thoi vu trong hoat dong san xuat kinh doanh, ma mdi doanh
nghiép co luc thi thiéu von c6 luc thi thira von. Tuy nhién, déi voi
doanh nghiép c6 tinh thoi vu thap viée thira thiéu von tién té véi thoi
gian ngan hon va qui md nho hon so véi xi nghiép ¢4 tinh thoi vu cao.
Pung trén gi4c do toan bo nén kinh té quéc dan, thi tai mot thoi diém
nhét dinh s& c6 hién twong mot nhoém cac xi nghiép ¢ von tam thoi
chua st dung trong khi mot nhém nhirng xi nghiép khéc lai c6 nhu

cau vbn can b sung tam thoi.

S& di co hién twong nhu vay 1a do chu ky san xuét va tinh chat thoi vy
& mdi doanh nghiép, & mdi nganh kinh té khong giéng nhau. Qua trinh
tai san xuat 1a mot qua trinh lién tyuc trén co s& phan céng va hop tac
trong toan bo hé thdng kinh té, vi vay khi ma doanh nghiép nay thira
von thi tat ca cac doanh nghiép khac thiéu vén. Day 1a hién tuong
khéch quan, doi hoi phai c6 tin dung lam cau néi giira noi thira va noi
thiéu.

Trong co ché thi truong, ton tai va phat trién ludn gan bo véi nhau, vi

vay nhu cau cho san xuit khdng chi dé duy tri muc san xuat nhu ci,

ma con ¢6 nhu cau dau tu phét trién. Nhu cau von trong truong hop

nay dung dé mua sim TSCD, ting du trir vat tu hang hoé cho tai san
XUAt Mo rong. Ddi véi cac doanh nghiép, loi nhuan tich luy dé dau tu
c6 gidi han, vi vay muén thuc hién dwoc nhu cau mé rong san Xuit
can phai nho dén ngudn vén trong xa hoi. Nguon von dap tmg cho nhu
cau nay la vén tiét kiém x& hoi, bao gom vén tiét kiém cua céc
nha kinh doanh, von tiét kiém c4 nhan va ngan sach Nha nuéc. Mdi
khoan tiét kiém c6 mot muc dich nhat dinh: nha kinh doanh tiét kiém
dé mo rong san xuat; ca nhan tiét kiém dé xay dyng nha cira, mua sam
xe ¢d... Muc dich cua tiét kiém cé thé dugc thuc hién ngay hodc chi
dugc thuc hién trong tuong lai. Do d6 trong thoi gian chua thuc hién
duogc muc dich da dinh, nhitng ngudi chi cua von tiét kiém cd thé cho
vay dudéi hinh thic truc tiép mua trai phiéu hay gian tiép goi vao
c4c to chic tiét kiem. Nhu vay sy phat trién cua tin dung xuat phat

tr nhu cau tiét kiém va nhu cau dau tu.



To6m lai: Trong nén kinh té thi truong, dic diém tuan hoan vén va yéu
cau cua qué trinh tiét kiém va dau tu doi hoi phai c6 tin dung.

3.2 Tin dung ngay cang mé réng va phat trién mot cach da dang.
Trong nén kinh té thi truong tin dung ngdy cang phat trién. Chu thé
tham gia cac quan hé tin dung rat phong phd. Quan hé tin dung duoc

mé rong vé doi twong va quy mé, thé hién trén cac mit sau:

- C4c t6 chuc ngan hang va céc té chic tin dung phat trién manh va

rong réi khip noi.

- Phan Ién cac doanh nghiép déu sir dung véon tin dung véi khdi luong

ngay cang lén.

- Thu nhap c& nhan ngay cang tiang, nén ngay cang c6 nhiéu nguoi

tham gia vao cac quan hé tin dung.

Ngoai viéc mo rong cac quan hé tin dung, hinh thac tin dung ngay
cang phat trién da dang nhu tin dung thuong mai, tin dung Ngan hang,

tin dung Nha nudc va cac loai khac.

II. BAN CHAT TiN DUNG

Tin dung ton tai trong nhiéu phwong thic san xuat khac nhau, nhung
& bat cir phuong thirc nao tin dung ciing biéu hién ra bén ngoai nhu la
su vay muon tam thoi mot vat hodc mét sé von tién té, nhd vay ma

nguoi ta c6 thé sir dung duoc gia tri cua hang hoa hoic truc tiép hoic

gian tiép thong qua trao doi.

Dé vach rd ban chit cua tin dung can thiét phai nghién ctu lién
hé kinh té trong qua trinh hoat dong cua tin dung va mdi quan hé cua

né véi qué trinh tai san xuat.

1. Sw van dong cua tin dung

Tin dung 1a mot quan hé kinh té gitra ngudi cho vay va ngudoi di vay,
gitta ho c6 méi quan hé véi nhau théng qua van dong gié tri vén tin
dung duoc biéu hién duéi hinh thic tién té hodc hang hod. Qua trinh

van dong d6 duoc thé hién qua cac giai doan sau:



+ Thi nhét: Phan phéi tin dung dué6i hinh thire cho vay. O giai doan
nay, vén tién té hodc gia tri vat tu hang hoa dugc chuyén tir ngudi cho
vay sang ngudi di vay. Nhu vay khi cho vay, gia tri von tin dung
duoc chuyén sang nguoi di vay, day 1a mot dic diém co ban khéc
vé6i viéec mua ban hang hoé thon thudng. Mac viét “... Trong Viéc cho
vay, chi cO mot bén nhan dwoc gid tri, vi ciing chi c6 mot bén

nhuong di gia tri ma thoi”.

+ Thir hai: St dung vén tin dung trong qué trinh tai san xuat. Sau khi
nhan dugc gié tri von tin dung, ngudi di vay dugc quyén sir dung gia
tri d6 dé thoa man maot muc dich nhat dinh. Tuy nhién ngudi di vay
khong c6 quyén s& hitu vé gia tri d6, ma chi tam thoi sir dung trong

mot thoi gian nhat dinh.

+ Thtr ba: Su hoan tra cua tin dung. Day la giai doan két thic mot
vong tuan hoan cua tin dung. Sau khi vén tin dung da hoan thanh
mot chu ky san xuat dé tré vé hinh thai tién té, thi nguoi di vay
hoan tra lai cho nguoi cho vay. Nhu vay sy hoan tra cua tin dung
la dac trung thudc vé ban chat van dong cua tin dung, 12 ddu 4n phan

biét pham tru tin dung v&i cac pham tri kinh té khac.

2- Hoat dgng cia tin dung trong pham vi vi mo
Sau nam 1930 ly thuyét cho vay da dwoc thira nhan va st dung dé
phan tich hoat dong cua tin dung va l4i suét trong nén kinh té thi

truong. Quy cho vay dugc hinh thanh va van dong giira cac chu thé

tham gia qué trinh tai san xuat, bao gom céc doanh nghiép trong
linh vyuc san xuét, luu théng; cac to chuc tai chinh — tin dung; Nha

nudc va céng dan.

2.1 Cung va cau caia quy cho vay.

2.1.1. Cung cia quy cho vay.
Trong nén kinh té thi trudng, cung ctia qui cho vay tir nhiéu ngudn
khéc nhau:
+ Tiét kiém c& nhan. Thu nhap cta cd nhan duoc chia lam hai
phan 13 tiéu dung va tiét kiém. S6 thu vé tiét kiém ca nhan, mot phan
duoc str dung dé mua nha, dat, hodc dau tu truc tiép vao cac ching
khoan; mot phan con lai dwoc dau tu gian tiép vao thi trudong von va
tién té thdng qua cac ngan hang, cdng ty tai chinh, quy tiét kiém,
HTX tin dung...



+ Tiét kiém cua nha doanh nghiép. Tong sb tiét kiém cua nha doanh
nghiép 1a phan loi nhuan khong chia va khau hao; s tién tiét kiém nay
khi nha doanh nghiép chua sir dung dén thi ¢ thé trg thanh mot bo

phan cua quy cho vay thong qua thi truong von va tién té.

+ Mtc thang du cua ngan sach nha nudc. Mac thang du cuia NSNN

bang thu nhép trir di chi phi vé hang hoé va dich vu.

+ Mc tang cta khdi luong tién té cung tmg. Co s¢ dé tinh muc ting
nay la khéi luong tién t& luu thdng ngoai ngan hang va tién trén tai

khoan séc.

2.1.2. Cau vé quy cho vay.
Trong nén kinh té hang hoa-tién t&, cau vé qui cho vay kha phong
phu, da dang:

+ Nhu cau dau dau tu cua doanh nghiép. Khu vuc doanh nghiép déng

vai trd quan trong nhat vé nhu cau cua quy cho vay.
+ Nhu cau tin dung tiéu ding ca nhan. O céc nuéc phét trién tin
dung tiéu dung chiém mét ty trong dang ké.

+ Tham hut Ngan sach cua Chinh phu: khi NSNN bi thdm hut Nha
nudc phai di vay théng qua phat hanh cong tréai hay trai phiéu kho bac
dé b dap khoan boi chi hang nam.

+ Ngoai ra mac giam khéi lugng tién té cung @ng va muc ting du
trir tién té

ciing la hai thanh phan cua sé cau.

2.2 Pic diém cia quy cho vay

Quy cho vay biéu hién quan hé gitra nhitng ngudi tham gia qua trinh
tai san xuat, bao gdm cac doanh nghiép san xuét va luu théng hang
hoa ciing nhu Nha nudc va dan cu. Muc dich st dung quy cho vay
I& nham thoa man nhu ciu vén tién té tam thoi cho san xuét va tiéu

dung. Qui cho vay c6 cac dac diém co ban sau:

- Quy cho vay chii yéu tap trung va phan phdi thong qua cac to chic
tai chinh tin dung. Trong nén san xuat hang hod hién dai, phan
phdi quy cho vay thudng dugc thuc hién bang hai cach: (1) Phan
phdi truc tiép nhu mua trai phiéu doanh nghiép va (2) Qua cac to chirc

trung gian nhu ngan hang, cong ty tai chinh, quy tiét



kiém, quy bao hiém x& hoi, HTX tin dung va cac t6 chic tai chinh
khac. Trong d6 viéc phan phéi qua céc to chirc trung gian chiém dai

bo phan.

- Qu¥ cho vay van dong trén co s hoan tra va cé I4i suat. Sy hoan tra
la dic trung riéng caa quy tin dung, dong thai nd phan anh ban chat
van dong ciia quy cho vay. Tuan hoan va chu chuyén vén trong nén
kinh té quyét dinh kha ning hoan tra cua tin dung. Vé hinh thic, su
hoan tra duoc thyc hién trén co so thoa thuan bang hop dong tin dung

gitra ngudi cho vay va nguoi di vay.

T6m lai: Tin dung la phwong thicc huy déng von quan trong nhit cua
nén kinh té thi truong. Vi vay sir dung ¢6 hiéu qua phuong thirc ndy
s& gop phan giai quyét nhu cau vbn dang 1a van dé cap thiét cho san

XUt va dau tu phat trién.

I11. CAC HINH THU'C TIN DUNG.

Trong nén kinh té thi truong tin dung hoat dong rat da dang va
phong phd. Tuy theo tiéu thac phén loai ma tin dung dugc phan thanh

nhiéu loai khac nhau.

1. Thai han tin dung. Can e vao thoi han tin dung, tin dung
dwoc chia ra ba loai: tin dung ngin han, tin dung trung han va
tin dung dai han.

+ Tin dung ngan han: 13 loai tin dung c6 thoi han dudi mot nam

va thuong duoc st dung dé cho vay bd sung thiéu hut tam thoi von

lwu dong va phuc vu cho nhu cau sinh hoat cta ca nhan.

+ Tin dung trung han: 1a tin dung c6 thoi han tir 1 — 5 nam, dugc cung
cap dé mua sim tai san cb dinh, cai tién va doi méi ky thuat, mo
rong va xay dung cac cong trinh nho ¢ thoi gian thu hdi vén nhanh.
+ Tin dung dai han: 1a loai c6 thoi han trén 5 nam, loai tin dung
nay dugc su

dung dé cung cap vén cho XDCB, cai tién va md rong san xuat co
qui mo 16n.

Tin dung trung han va dai han duoc dau tu dé hinh thanh vén ¢é dinh

va mot phan téi thiéu cho hoat dong san xuét.

2- Poi twong tin dung. Can cir vao déi twong tin dung, tin dung
dugc chia thanh hai loai: tin dung von luu dgng va tin dung von
co dinh.

+ Tin dung von luu dong: 12 loai von tin dung duc si dung dé hinh
thanh von luu dong cua cac to chac Kinh té, nhu cho vay dé du trir

hang hod, mua nguyén vat



liéu cho san xuat. Tin dung von luu dong thuong dugc st dung dé cho
vay bt dap mac von luu dong thiéu hut tam thoi. Loai tin dung nay
thuong dugc chia ra cac loai: cho vay du trir hang hod; cho vay chi
phi san xuit va cho vay dé thanh toan cac khoan no duéi hinh thic

chiét khau ky phiéu.

+ Tin dung vén cé dinh: 1 loai tin dung duogc sir dung dé hinh thanh
TSCP. Loai nay dugc dau tu dé mua sam TSCD, cai tién va doi mai
ky thuat mo rong san xuat, xay dung cac xi nghiép va cong trinh

mai. Thoi han cho vay la trung han va dai han.

3. Muc dich sir dung vén. Cin c vao muc dich sit dung vén, tin
dung dwee chia 1am hai loai: tin dung san xuat lwu thong hang
hoé va tin dung tiéu dung.

+ Tin dung san xuét va luru thong hang hoa: 14 loai cip phat tin dung
cho cac doanh nghiép va cac chu thé kinh té khac dé tién hanh san

xuit hang hoa va luu thong hang hoa.

+ Tin dyng tiéu dung: 1a hinh thirc cAp phét tin dung cho ca nhan dé
déap ung nhu cau tiéu dung: Nhu mua sim nha cira, xe o, C4c
hang hod bén chic va ca nhitng nhu cau hang ngay. Tin dung tiéu
ding c6 thé dugc cap phat dugi hinh thic bang tién hoic duéi hinh

thac ban chiu hang hoa.

4. Chi thé trong quan hé tin dung. Cin cir vao tiéu thie nay, thi

tin dung dwoc chia thanh cac loai: tin dung thwong mai, tin dung
Nha nwée va tin dung ngéan hang.

+ Tin dung thwong mai: La quan hé tin dung gitta cdc nha doanh
nghiép duoc biéu hién dudi hinh thic mua ban chiu hang hoa. Mua

ban chiu hang hoa la hinh thuec tin dung, vi:

. Ngudi ban chuyén giao cho ngudi mua dé sir dung von tam thoi trong

mot thoi gian nhat dinh.

. Pén thoi han duoc thoa thuan, ngudi mua hoan lai von cho nguoi
ban dudi hinh thic tién té va ca phan 1ai suét.

Co s¢ phap ly xac dinh quan hé ng nan cua tin dung thuong mai la
GIAY NO

- mot dang dic biét cia khé udc dan sy xac dinh trai quyén cho ngudi
bén va nghia



vu phai thanh toén ng cta nguoi mua. GIAY NG trong quan hé tin
dung thuong mai

duoc goi la ky phiéu thuong mai (thuwong phiéu), véi 2 loai: hoi
phiéu va 1énh phieu.

. Hi phiéu 12 mot thuong phiéu do chu no lap ra dé ra Iénh cho nguoi
thiéu no tra mot sb tién nhat dinh cho ngudi huong thu khi mén ng
d4o han. Ngudi huong thu c6 thé 1a ngudi phat hanh, ciing c6 thé 1a
thir ba.

. Lénh phiéu 1a mot thuong phiéu do ngudi thiéu no 1ap ra dé cam

két tra mot sd tién no nhat dinh khi ¢én han cho chu no.

Vé hinh thirc, thwong phiéu dugc chia ra ba loai: (1) Thuong phiéu vo
danh, khong ghi tén nguoi thu hudong; (2) Thuong phiéu ky danh; c6
ghi tén nguoi thu huong va (3) Thuong phiéu dinh danh, cé ghi tén
nhu thuong phiéu ky danh nhung khong chuyén nhuong cho nguoi
khéc.

. Vai trd cua tin dung thwong mai trong nén kinh té thi truong: Trong
nén kinh té thi truong, hién tuong thira thiéu vén caa cac nha doanh
nghiép thuong xuyén xay ra, vi vay hoat dong cuaa tin dung thuong
mai mot mit dap ang nhu cau von cua nhitng nha doanh nghiép tam
thoi thiéu von, dong thoi gidp cho cac doanh nghiép tiéu thu duoc
hang ho& caa minh. Mit khéc sy ton tai caa hinh thic tin dung nay sé

gitp cho céc nha doanh nghiép chu dong khai thac dugc ngudn vén

nham déap @ng kip thoi cho hoat dong san xuit kinh doanh.

Tuy vay tin dung thuong mai van c6 nhimg han ché vé qui mé tin
dung, vé thoi han cho vay, va vé phuong huéng (gisi han dbi voi
nhitng xi nghiép can hang hoéa dé st dung cho san xuat hodc du tri),
ngoai ra viéc cung cap tin dung thwong mai chi dugc thyuc hién trén

Co SO tin nhiém lan nhau.

+ Tin dung ngan hang: La quan hé tin dung giira ngan hang, céc to

chue tin dung khac vai cac nha doanh nghiép va ca nhan.

Trong nén kinh té ngan hang déng vai trd la mot to chac trung
gian, trong quan hé tin dung n6 vira 1a ngudi cho vay dong thoi la
nguoi di vay. Véi tu cach 1a nguoi di vay, ngan hang nhan tién gii
ctia cac nha doanh nghiép, ca nhan hozc phat hanh chung chi tién gii,
tréi phiéu dé huy dong von trong xa hoi. Véi tu céch 1a ngudi cho vay,

no cung cap tin dung cho cac nha doanh nghiép va ca nhan.



Khéc vai tin dung thuong mai, duoc cung cp dudi hinh thic hang
hod, tin dung ngan hang duoc cung cip dudi hinh thie tién té - bao

gdm tién mit va but té.

Trong nén kinh té thi truong, dai bo phan quy cho vay tap trung

qua ngan hang, n6 khdng chi dap tmg nhu cau vén ngén han dé du trir

vay.

Chu thé trong quan hé tin dung Nha nudc bao gom: Nguoi di vay la
Nha nuéce Trung wong va Nha nude dia phuong, ngudi cho vay la dan
chiing, cé4c to chirc kinh té, ngan hang va nudc ngoai. Muc dich di vay

cua tin dung Nha nudc 1a bu dap khoan boi chi Ngan sach.
Tin dung Nha nuéc bao gom: tin dung ngan han va tin dung dai han.

. Tin dung ngan han: 1a khoan vay ngin han cua Kho bac Nha nudc
dé bu dap cac khoan boi chi tam thoi, thoi han dudi 1 nam. Tin dung
ngdn han cua Nha nuéc dugc thuc hién bang cach phét hanh ky phiéu
kho bac (con goi la tin phiéu). Viéc phat hanh duoc thyc hién bang hai
cach: (1) Phét hanh dé vay vén Ngan hang Trung wong va (2) Phat

hanh dé vay vén ca nhan va nha doanhnghiép.

. Tin dung dai han: La cac khoan vay dai han ctua kho bac Nha nudc,

thuong tir 5 nam trd 1€n. Tin dung Nha nude dai han dugc thyuc hién

vat tu hang ho4, trang trai cAc chi phi san xuét va thanh toan céc khoan
no, ma con tham gia cap vén cho dau tw XDCB va déap tng mot phan

déng ké nhu cau tin dung tiéu dung c& nhan.

+ Tin dung Nha nwéc: La quan h¢ tin dung trong d6 Nha nuéc
la nguoi di

bang cach phat hanh cong tréi (trai phiéu). Theo thoi gian cong tréi
chia ra hai loai: Trai phiéu thoi han 5 nam hodc 10 nam va trai phiéu
vinh vién. Theo pham vi phat hanh, cong trai ciing chia ra hai loai:
Tréi phiéu qudc ndi va trai phiéu qudc té. Lai suat cong trai duoc Nha

nudc qui dinh e phat hanh va chi tra hang nam.



IV. CAC CHU'C NANG CUA TIN DUNG

1. Chirc nang caa tin dung

1.1. Chire niing phan phai lai tai nguyén.

Tin dung 14 sy van dong caa von tir chu thé nay sang chu thé khac.
Chinh nho sy van dong cua tin dung ma cac chu thé vay vén nhan
dugc mot phan tai nguyén caa xa hoi phuc vu cho san xuét hoic tiéu

dung.
Phan phdi tin dung duoc thyuc hién bang hai cach:

+ Phan phdi tryc tiép: 1a viéc phan phdi von tir chii thé ¢ von tam
thoi chua st dung sang chu thé truc tiép st dung vén d6 1a kinh doanh
va tiéu dung. Phuong phap phan phéi nay duoc thuc hién trong quan
hé tin dung thwong mai va viéc phat hanh trai phiéu cia Nha nuéc va

cac cong ty.

+ Phan phdi gian tiép: La viéc phan phdi duoc thuc hién thong qua
C4c to chuc trung gian, nhu ngan hang, HTX tin dung, Cong ty Tai
chinh...

Trong nén kinh té hién dai, phan phdi vén tin dung qua cac t6 chiic
trung gian chiém vj tri quan trong nhat. Mot mat cac té chuc trung
gian tap trung vén tién té ciia cac doanh nghiép va ca nhan dé lam
ngudn vén cho vay, mit khac chung phan phdi ngudn vén d6 dudi

hinh thire cép tin dung cho céc doanh nghiép, c4 nhan va mot phan

cho kho bac Nha nudéc.

Giita phan phéi qua tin dung va phan phdi qua Ngan sach c6 nhimng
diém khéc nhau: Déi véi tin dung phan phéi trén co s¢ hoan tra, phan
phdi von lién quan dén thu nhap quéc dan, va téng san pham x4 hoi,
phan phdi chu yéu cho linh vuce san xuat kinh doanh. Trong khi ngan
sach phan phéi von mang tinh chat cp phét, phan phéi chi yéu lién
quan dén thu nhap quéc dan va phan phéi chu yéu cho linh vuc phi

san XUat.

1.2 Tao co s& dé lvu thong dau hiu tri gia (tién khong diu gia).

Trong thoi ky dau leu thdng 1a hoé t&, nhung khi cac quan hé tin dung
phét trién, cac gidy no da thay thé cho mot bo phan tién trong luu
thdng. Loi dung dic diém nay, cac ngan hang d4 bat dau phat hanh
tién gidy vao luu thdng. Luc dau tién gidy phat hanh trén co s c6 du
trir qui kim (vang), nhung dan dan tién giay phat hanh vao luu thong

tach roi voi du trit vang cua ngan hang.



Ngay nay ngan hang cung cap tién cho luu théng chu yéu duoc
thuc hién thong qua con duong tin dung. Pay la co s¢ dam bao cho
leu théng tién té 6n dinh, ddng thoi dam bao du phwong tién phuc vu

cho luu thong.

Nhu vay, nhd hoat dong cua tin dung ma ngan hang tao ra tién
phuc vu cho san xuat va luu théng hang hoa. Tién té do ngan hang tao

ra gom:
+ Tién té: Tién gidy va tién kim loai khong du gia tri.
+ Bt t& (chiing ta s& dé cap & phan sau).

Nh& vao cong cu noi trén ma toc do luu théng hang hoa nhanh hon va
do vay, hang hoé di tir hinh thai tién té vao san xuét va nguoc lai dugc
thlic day manh mé& hon. N6i cach khéc, tin dung thlc day luu thong
hang hoa va phat trién kinh té.

2- Vai tro caa tin dung

Trong diéu kién nén kinh té nudc ta hién nay, tin dung c6 cac vai tro
sau:

+ Thit nhat: Dap tng nhu cau vbn dé duy tri qua trinh san xuat
duoc lién tuc

ddng thoi gop phan dau tu phat trién kinh té.

Viéc phan phdi vén tin dung da gop phan diéu hoa vén trong toan bo

nén Kinh té, tao diéu kién cho qué trinh san xuat duogc lién tuc. Tin

dung con 1a cau ndi gitra tiét kiém va dau tu. N6 1a dong luc kich thich
tiét kiém dong thoi 12 phuong tién dap tmg nhu cau vé von cho dau tu

phat trién.

Trong nén kinh té san xuit hang ho4, tin dung 1a mét trong nhiing
ngudn vén hinh thanh vén luu dong va von c¢b dinh cua doanh nghiép,
vi vay tin dung da gop phan dong vién vat tu hang hoa di vao san xuat,
thlic ddy tién b khoa hoc ky thuat diy nhanh qué trinh tai san xuat xa
hoi.

+ Thit hai: Thic day qué trinh tap trung vén va tap trung San xUat.

Hoat dong cua ngan hang 1a tap trung vén tién té tam thoi chua sir
dung, trén co s& d6 cho vay cac don vi kinh té. Mat khéc qué trinh
dau tu tin dung duoc thuc hién mot cach tap trung, cha yéu 1a cho cac

xi nghiép lon, nhiing xi nghié¢p kinh doanh hié¢u qua.

+ Ther ba: Tin dung la cong cu tai trg cho cac nganh kinh té kém phat

trién va nganh kinh té miii nhon.



Trong thoi gian tap trung phat trién néng nghiép va uu tién cho xuat
khau ... Nha nuéc dd tap trung tin dung dé tai trg phat trién cac
nganh dd, tir d6 tao diéu Kién phat trién cac nganh khac.

+ Thir ue: GOp phan tac dong dén viée tang cudng ché do hach
toan kinh te

cua cac doanh nghiép.

Pic trung co ban caa vén tin dung 1a su van dong trén co so hoan tra
va c0 loi tirc, nho vay ma hoat dong cua tin dung da kich thich st
dung vén c6 hiéu qua. Bang cach tac dong nhu vay, doi hoi céc
doanh nghiép khi str dung vén tin dung phai quan tam dén viéc nang
cao hiéu qua sir dung von, giam chi phi san xuét, ting vong quay cua
v, tao diéu kién nang cao doanh loi ciia doanh nghiép.

+ Thir nam: Tao diéu kién dé phat trién cac quan hé kinh té véi nudc
ngoai.

Trong diéu kién kinh té “mg”, tin dung da tré thanh mét trong nhitng

phuong tién ndi lién cac nén kinh té cac nude véi nhau.

V. LAl SUAT TIN DUNG

Trong nén kinh té thi truong, ¢d nhiéu loai 13i suit khac nhau: 13i suit
cam cb thé chap, I4i suat vé nhimg trai khoan cong ty, I4i suat vé
trai phiéu kho bac, ky phiéu thuong mai va nhiéu cong cu tin dung
khac. V6 sb nhirng loi tirc khac nhau cting ton tai vao mot thoi diém:;

do vay, l4i suat duoc xem Xét trén co so sy khéc nhau vé kha ning

LAi suat 12 mot pham tra kinh té tong hop, ¢6 lién quan chit ché dén
mot sb pham trd kinh té khéc va déng vai tro nhu 1a mot don bay
kinh té cuc ky nhay bén c6 anh huong truc tiép dén cac hoat dong cua
doanh nghiép va dan cu. Quan trong hon, né dugc Nha nudc stir dung
nhu mot cdng cu quan ly vi mé trong nén kinh té thi truong. Mot
nha kinh té hoc néi tiéng ciia Phap A.POIAL da khang dinh: 13i suat
la mot cong cu tich cyuc trong phat trién kinh té va dong thoi lai 1a mot
cong cu kim ham cua chinh sy phat trién 4y, tuy thudc vao sy khon

ngoan hay kho dai trong viéc st dung ching.

Trong nén kinh té ké hoach ho, vai trd cua I4i suat dugc nhin nhan
mot cach hét sac md nhat va 1& thude, nhiéu khi duoc hiéu nhu su
phan chia cudi cing cua san Xuit gitra giira nhitng nguoi san Xuat,

nguoi dau tu von va nguoi cho vay.

Trong nén kinh té thi truong, 14i suat duoc cac nha kinh té hoc dinh
nghia 14 cai gia dé vay muon hoic thué nhitng dich vu tién. Vi viéc
vay muon hoic thué nhiing dich vy tién lién quan dén viéc tao ra tin
dung, do vay, ngudi ta co thé coi l4i suat nhu 1a gia ca cua tin dung.
chuyén dbi trén thi truong von, rii ro sai hen hoic khong tra duoc no,
d6 dai ky han hoan tra va nhitng ly do vé thué.

Pé tién cho viéc nghién ctru, ching ta dé cap dén I3 suat theo khai

niém nay, nhung dé don gian hod, ching ta loai trir kha niang chuyén

d6i va kha ning sai hen.



1. Khai niém vé thoi gia

Mot cong cu tin dung nhu tin phiéu, trai phiéu kho bac, gidy nhan
thanh toan ng ctaa chi ngan hang... bao gio ciing bao ham mat su thoa
thuan gitta ngudi mua (nguoi cho vay) tra sé tién nao d6 dé doi lay
“quyén nhan nhiing khoan tién trong twong lai”. Vi ¢éng cu tin dung
lien quan dén nhitng khoan tién phai tra, duoc thuc hién trong twong
lai, do vay téng s tién ghi trén gidy vé nhimg khoan phai tra ndy can
thiét phai duoc chiét khiu dé xac dinh thoi gia ( gia ban hom nay). Vi
du mot cong cu hira bao dam tra tién mat 12 1000 déla trong thoi han
mot nam, thi bao gio gia ban ciing nho hon 1000 dbla, vi mot ca nhéan
c6 1000 ddla ngay hdm nay c6 thé dat sé vén dé vao tai khoan tiét
kiém hoic mét tich san sinh loi khac va sau mot nam cé thé kiém
duoc hon 1000 dola.

2. Mdi quan hé giira thoi gia va l3i suat caa céng cu tin dung
Ta hdy xem xét cong thac sau day dé danh gia gia tri cia mot

codng cu tin dung.



Vi i suét thi truong duoc dung dé chiét khau dong cac khoan hoan
tra tir mot céng cu no dé xac dinh thoi gia cua céng cu do, nén rd rang
thoi gia va 1ai suat thi truong ¢ mdi quan hé nghich chiéu: lai suat
thi truong tang l1én thi thoi gi4 cia cong cu ng giam xudng va
nguoc lai. Cong thirc trén c6 thé duoc sir dung dé wdce tinh thoi gia

cua nhing loai c6ng cu tin dung khac nhau.

Vi du: Mt tréi phiéu c6 ménh gia 1a 1.000 USD, thi gian thanh toan
4 nam. S tién mit tra hang nam cho nguai gii trai phiéu 50 USD. LAi

suit cua nhitng cong cu so sanh dugc 12 5%.

Thoi gia cua trai phiéu sé la:



Néu cong cu nay dugc ban véi gia thip hon 1.000 USD thi nguoi

ta s& ban nhitng ching khoén khéc di dé mua né va nguoc lai.

Nhu vay néu céng cu ndy duoc mua véi gid cao hon 965,34 USD thi
nguoi ta s& ban n6 dé mua cac chang khoén khac. Vi du trén minh hoa

mdi lién hé nghich gitra thoi gia va I3 suat cia mot cong cu tin dung.

3- L4&i suét thue va l&i suit danh nghia
Vé ly thuyét, hién dang ton tai hai quan diém vé 1ai suat thuc va lai

suat danh nghta.

3.1. Quan diém thi nhat.

L&i suat thuc thuong duoc hiéu 1a 14i suat dugc van hanh trong
mot khong gian va thoi gian, trong d6 gia dinh lam phat ludn luén
bang khong. Trong diéu kién khdng c6 lam phat, 14i suat thyc I tiéu
chuan dé xem xét hiéu qua cua viéc st dung vén. Lai suat thuc dong

vai trd quan trong trong viéc kich thich tiét kiém hay dau

Néu nhitng 13i suat cua nhitng ching khoan so sanh duogc 13 6%,

thi khi d6 thoi gia cua tréi phiéu 1a:



tu, v6i y nghia, kiém ché y mudn tiéu ding hién tai dé c6 dugc mot

muc tiéu dung Ion hon trong tuong lai.

Thuec té, khdng thé 1tc ndo ciing ton tai mot thé gigi ma lam phét bang
khéng, do d6 doi hoi phai tién hanh nghién ciu, tinh toén dé c6 dugc
mot 14i suat thyc, tirc 1a phai tim ra mot s6 do nao d6 vé lam phat trén
co s& do trir ra khoi 131 sudt danh nghia dé c6 duogc 14 suat thuc.
Phuong phép ndy xuét phét tir cach tinh ty 1& lam phét trung binh
dugc dy doan, trén co s¢ do dai cua hop dong tin dung hoic céc

codng cu tin dung khac nhau.

Vi dy, dé tinh 14i suét thuc cua trai phiéu kho bac c6 thoi han 90
ngay, ta co thé 14y I4i suat danh nghia trir di ty 1é lam phét hang nam

dugc du doan trong 90 ngay.

Viéc dy doan ty 1& lam phat doi hoi phai tién hanh trong mot thoi gian
dai, trén co s& phan tich cac dit kién cua tinh hinh kinh té trong nuéc
va cac nude khac. Pén nay, cong viéc nay con rat phirc tap, do tin cay

chua cao.

Phai khang dinh rang, trong diéu kién c6 lam phat, chinh i suat thuc
chtr khong phai 14i suat danh nghia anh huong dén dau tu, dén cong
viéc phan phéi thu nhap giita nhitng con ng va cha no va cac “dong

chay” vé vén.

+ Phuong phap tinh Iai suit thyc:

Hién nay ton tai hai phuong phép tinh 14i suat thuc. Mot phuong phép
lap theo cdng thirc khdng chd y dén nhing ly do vé thué thu nhap va

mot phuong phap c6 tinh thué thu nhap.

Cong thirc nay xac dinh 14i suat thuc (r) chinh 1a hiéu sé giita 14i suat
danh nghia (i) va ty 1é lam phét duoc du doén hinh thanh trong sudt
do dai caa ching khoan hoac cac cong cu tin dung khac nhau (Pe). Vi
du, néu lai sudt ciia mot trai phiéu kho bac 1a 14%/mam, va ty 1& lam
phat du doan ca nam 1a 7%, thi 14i suat thuc cua trai phiéu kho bac

duoc ghi nhan 1a 7%.



. Néu tinh dén yéu t6 thué phai nop ta c6 cong thirc biéu bién 14i suat

thwe sau khi d6ng thué nhu sau:
Rat = i(1-t)- Pe

LAi suat thuc sau thué (Rat), bang l4i suat danh nghia trir di thué thu

nhap bién té (t) va trir di ti 16 lam phat dwoc dy doan.

Vi du: Mot chii s& hiru mot trai phiéu kho bac c6 1ai suat 14% nam,
thi theo qui dinh thué thu nhap bién té 1a 30%, va néu ti 16 lam phat
duoc du doan cho nam sau do 1a 8% thi 1ai suat thuc sau khi trir thué
thu nhap 13 1,8%/nam.

L&i suat sau khi trir thué thu nhap ludn ludn nhé hon li suat thuc
chua trir thué. Vi thué thu nhap bién té luén 16n hon khdng, do d6 thoa
man biéu thuc trén. Piéu can luu ¥ 13, nhu da dugc dé cap, 13 suat
danh nghia va ca 14i suat thuc déu bién dong theo chu ky, ching Ién
cao khi nén kinh t& hung thinh va giam xudng khi nén kinh té suy
thoai.

3.2. Quan diém thi hai

Quan diém thir hai cho rang, Iai suét thyc va Ii suat danh nghia co
mMOi lién hé

v6i nhau qua biéu thirc sau:

r=i+Pe+ Lqg+Df+ Mt

Trong do:

- r: L&i suat danh nghia. L&i suat nay con goi 12 I3 suat bé
ngoai hay lai suat danh dinh, 12 14i suét thoa thuan trong hop dong tin

dung gitra nguoi di vay va nguoi cho vay vé mot s6 vén nao do.

-i : LAi suit thyc. L&i suat thuc thuong dugc hiéu 1a 14i suat trong
diéu kién khdng c6 bét ctr loai rui ro ndo (rai ro lam phat, rai ro sai
hen...). Hai yéu t6 quyét dinh 14i suat thuc: (1) Co hoi kinh doanh
duoc thé hién bang ti suat lgi nhuan trén vén dau tu ky vong binh
quan. Néu ti suat lgi nhuan trén von dau tu binh quan cang cao thi I3
suit thuc cang cao va nguoc lai. Ti suét loi nhuan trén vén dau tu
ky vong binh quan quyét dinh gigi han trén cua lai suat. (2) Thoi gian
wu tién cho tiéu dung hay su cap bach tiéu dung. Néu sy cip bach
tiéu ding cang cao, thi tiét kiém va do d6 cung tin dung cang thap

nén l4i suat thuc cang cao va nguoc lai. Thoi gian



uu tién cho tiéu dung quyét dinh muc tiéu ding ma ngudi tiéu
dung vui 1ong hoén

binh.

-Lq: Phi bu dip rui ro thanh khoan. Tinh thanh khoan cua mét
chung khoan no 1a kha nang chuyén doi sang tién mat nhanh chong
va & mac gia hop ly. Mot cong cu no o tinh thanh khoan cang thap

thi chiu muc phi ba dap rai ro cang cao.

- Df: Phi bu dap rai ro sai hen. Rui ro sai hen la rui ro
xay ra do nguoi di vay khong hoan tra duogc tién vay nhu da giao
hen. C6 nhiéu yéu té chi phdi rui ro sai hen, bao gom rui ro dao duc
va rii ro ddi nghich ciing nhu uy tin ciia ngudi vay. Rui ro sai hen

cang cao thi phi bu dap rui ro sai hen cang cao.

-Mt: Phi bu dép rui ro ky han. Do mdi twong quan nghich giira thoi
gia va lai suit, nén mot cong cu no ¢d ky han cang dai thi sy bién
dong gia ca cang 16n va rui ro cang cao. Vi vy, 13i suat dai han thuong

phai cao hon l4i suat ngan han.

Theo Ly thuyét ky vong vé lam phét, tin phiéu kho bac chi chiu
rai ro lam phat, nén l4i suat cua nd chi bao gom I4i suat thuc va phi

bu dap rai ro lam phat. Do d6, i = r + Pe.

lai va do d6 quyét dinh cung tin dung.

-Pe: Phi bu dép rui ro lam phat, dugc tinh bang ti 16 lam phat du
béo trung

4- CAc loai 13i suat thong dung
Trén co sé nghién ctru viée hinh thanh I3 suat, trong thuc t& nguoi ta
d4 dwa vao tng dung nhiing l3i sudt mang tinh théng dung va duoc
phd bién rong réi trong hoat dong tin dung, tic 1a trong viéc ban va

mua quyén st dung von.

4.1 LA&i suét co ban cia ngan hang

D6 14 13i suat hang nam do ngan hang quy dinh, dé trén co sé do tinh
Iai suat cho cac khoan cho vay khéc nhau. Nhitng khoan tin dung
khong c6 bao lanh, duoc tinh trén co s& 14 suat co ban cong thém maot
ty 18, vi du & Phap l1a 1,55%; néu l4i suat co ban 13 12,25% mot nam
(nam hién hanh), thi 14i suat (mg vai cac khoan tin dung khdng c6 bao
lanh la 13,80%.

4.2 L4&i suat tai chiét khau
LAi suat tai chiét khau Ia 13 suat dugc Ngan hang Trung wong 4p dung
dé tai chiét khau ddi voi cac ngan hang thuong mai vé thuong phiéu

hoac nhiing gidy to



c6 gi& khac. Viéc dinh ra 1ai suat tai chiét khau duoc coi 1a mot cong
cu quan trong cua Ngan hang trung wong trong viéc thuc hién chinh
sach tién té va chinh sach tai chinh. Théng thuong mdi khi 14i suat tai
chiét khau tang 1én hay giam xudng, kéo theo nang hozc giam 14i suit

co ban.

4.3 L4i suit thi truong tién té

Pay I 13 suat duoc thuc hién giita cac ngan hang trén thi trudng tién
t¢, thong thuong dugc 4n dinh hang ngay. Trong hoat dong di vay
va cho vay c6 thoi han, mac 1i suat ndy dugc 4n dinh theo quy
luat cung cau theo céc ky hoan tra khac nhau va theo du doan ting

giam 13i suat trén thi truong.

4.4 L&i suat trung binh thang cia thi trudng tién té

L& I4i suat cudi cung cua thang duoc tinh trén co so trung binh 14 suat
hang ngay cua thi trudng tién té trong thang d6. LAi suat nay duoc sir
dung nhu 14i suit huéng dan cho viéc mua béan cb phiéu hoic cho
cac hop dong tin dung tai ngan hang, hay xac lap 1ai sut tién giri

cua ngan hang.

4.5 LA&i suat trung binh ciia trai phiéu

LAi suat nay c6 thé sir dung nhu |3 suat hudng dan cho cac trai phiéu
va dong thoi 1 14i suat hudng dan cho cac hop ddng tin dung tai ngan
hang. Lai suat nay duoc tinh mdi thang tir 14i suat hién hanh trén cac

dot phat hanh trai phiéu vai I4i suat cd dinh gia quyén, can ctr vao sd

tién cua mdi dot phét hanh trong thang dé.

Trong nén kinh té thi truong, ngudi tiéu dung va cac doanh nghiép c6
thé tién hanh bat ctr viéc gi néu ho mudn, trong khuén khé cua phap
luat, mién 1a ho c6 tién dé thanh toan. Vi vay, bang céch kiém soat
gid ban va mua quyén st dung tién té tuc lai suit, Ngan hang Trung
wong & bat ky quéc gia ndo ciing ¢ thé chi phéi duoc sy ting trudng
kinh té.



CHUONG IV

NGAN SACH NHA NUOC

I. BAN CHAT VA VAI TRO CUA NGAN SACH NHA NUOC

1. Ban chat cia Ngan sach Nha nuéc

Ngan sach Nha nudc ra doi ciing véi su xuat hién caa Nha nuéc. Nha
nudc bang quyén luc chinh tr va xudt phét tir nhu cau veé tai chinh dé
dam bao thuc hién churc nang, nhiém vu cua minh da dat ra nhirng
khoan thu, chi ciia Ngan sach Nha nugc. Biéu nay cho thay chinh sy
ton tai cia Nha nuéc, vai trd cua Nha nudce dbi voi doi séng kinh té
x4 hoi 1a nhitng yéu t6 co ban quyét dinh su ton tai va tinh chat hoat
dong cta Ngan sach Nha nudc.

Trong thuc té nhin bé ngoai hoat dong ciia Ngan sach Nha nudc biéu
hién da dang dudi hinh thirc cac khoan thu va cac khoan chi tai chinh
ctuia Nha nude & cac linh vuc hoat dong kinh té xa hoi. Cac khoan thu
chi nay duoc tong hop trong mot bang dy toan thu chi tai chinh duoc
thuc hién trong mot khoang thoi gian nhat dinh. Cac khoan thu mang
tinh chat bat budc cia Ngan sach Nha nudc 12 mot bo phan céc ngudn
tai chinh chu yéu duoc tao ra thdng qua viéc phan phéi thu nhap quéc
dan dugc sang tao ra trong khu vuc san xuét kinh doanh va cac khoan
chi chu yéu ciia Ngan sach mang tinh chat cip phét phuc vu cho dau

tu phét trién va tiéu ding cua xa hoi .Nhu vay, vé hinh thirc c6 thé

hiéu: Ngan sach Nha nudc 1a todn bd céc khoan thu chi cua nha
nudc ¢6 trong dy toan, & duoc co quan nha nudc ¢ tham quyén phé
duyét va duoc thuc hién trong mot nam dé dam bao viéc thuc hién
chirc nang,nhiém vu cua nha nudéc.

Tuy nhién, hoat dong caa Ngan sach Nha nudc (NSNN) la hoat dong
phan phdi cac ngudn tai chinh cua xa hoi gan 1ién véi viée hinh thanh
va sir dung quy tién té tap trung 1a Ngan sach nha nudc. Trong qua
trinh phan phéi d6 da lam nay sinh cac quan hé tai chinh giira mot bén
Ia nha nudc va mot bén 1a cac chu thé trong xa hoi. Nhitng quan hé tai

chinh nay bao gom:



*Quan hé kinh té gitta NSNN v¢i cac doanh nghiép: Cac quan hé kinh
té nay phat sinh trong qua trinh hinh thanh nguén thu caa Ngan sach
dudi hinh thirc cac loai thué ma doanh nghiép phai nop. Dong thoi,
Ngan sach chi hd tro cho sy phat trién cua doanh nghiép dudi hinh
thire xay dung co so ha tang, ho tro von. ..

*Quan hé kinh té gitra NSNN va céc don vi hanh chinh su nghiép:
Quan hé nay phat sinh trong qta trinh phan phdi lai cac khoan thu
nhap bang viéc Ngan sach nha nudc cap kinh phi cho cac don vi
quan ly nha nudc. Bdng thoi, trong co ché kinh té thi trudong céc
don vi c6 hoat dong su nghiép c6 cac khoan thu phi va I& phi, nguén
thu ndy mot phan cac don vi lam nghia vu tai chinh ddi vai ngan sach,
mot phan trang trai cac khoan chi tiéu ciia minh dé giam bét ganh nang
cho ngan sach.

*Quan hé kinh té gitta NSNN véi cé4c tang I6p dan cu: Quan hé nay
dugc thé hién qua viéc mot bo phan dan cu thuc hién nghia vu tai
chinh @i véi nha nuéc bang viéc nop cac khoan thué, phi, 1é phi.
Mot bo phan dan cu khac nhan tir ngan sach nha nudce cac khoan trg
cap theo chinh sach qui dinh.

*Quan hé kinh té gitta NSNN vai thi truong tai chinh: Quan hé nay
phét sinh khi nha nudc tham gia trén thi trudng tai chinh bang viéc
phat hanh cac loai ching khoan cua kho bac nha nuéc nham huy
dong von caa cac chu thé trong xa hoi dé dap ung yéu cau can doi

vbn cua ngan séch nha nuéc.

Nhu vay, dang sau hinh thirc biéu hién bén ngoai cia Ngan séach nha
nuée la mot quy tién té véi cac khoan thu va cac khoan chi cia né
thi Ngan sach nha nudc lai phan anh cac quan hé kinh té trong qua
trinh phan phdi. Tur su phan tich trén cho thiy: Ngan sach nha nudéc la
hé théng cac quan hé kinh té phét sinh trong qua trinh phan phdi cac
ngudn tai chinh cua xa hoi dé tao 1ap va sir dung quy tién té tap trung

ctia nha nudc nham thye hién chire nang, nhiém vu ciia nha nudc .

2. Vai tro cua Ngan sach nha nuéc

Trong nén kinh té thi truong vai trd caa Ngan sach nha nuéc duoc
thay dbi va trd nén hét sirc quan trong . Trong quan ly vi md nén kinh
té qudc gia Ngan sach nha nuéce ¢ céc vai trd nhu sau :

2.1 Vai trd huy dong cac ngudn Tai chinh dé dam bao nhu ciu
chi tiéu ciua Nha nwéc

Vai trd ndy xuit phét tir ban chat kinh t& caa Ngan sach nha nudc,
dé dam bao cho hoat dong cua nha nuéc trong céc linh vuc chinh tri,

kinh té, x& hoi doi hoi



phai c6 nhitng ngudn tai chinh nhat dinh. Nhitng ngudn tai chinh nay
dugc hinh thanh tir cac khoan thu thué va cac khoan thu ngoai thué .
Day la vai tro lich sir cia Ngan sach nha nuéc ma trong bét ky ché
d6 xa hoi ndo, co ché kinh té nao ngan sach nha nuéc déu phai thyuc
hién.

2.2 Ngan sach Nha nuéc 1a cong cu diéu tiét thi trwong, binh én
gia ca va chong lam phéat

Dic diém ndi bat cia nén kinh té thi trudng 1a su canh tranh giita cac
nha doanh nghiép nham dat duoc loi nhuan tdi da, cac yéu t6 co ban
cua thi trudng 1a cung cau va gia ca thuong xuyén tac dong 1an nhau
va chi phéi hoat dong cua thi truong. Sy mat can ddi gitta cung va cau
s& 1am cho gié ca tiang 1&n hodc giam dot bién va gy ra bién dong trén
thi truong, dan dén sy dich chuyén vén cia cac doanh nghiép tir nganh
nay sang nganh khéc, tir dia phuong nay sang dia phuong khac. Viéc
dich chuyén vén hang loat s& tic dong tiéu cuc dén co cau kinh té, nén
kinh té phat trién khdng can d6i. Do d6, dé dam bao loi ich cho
nha san xuat ciing nhu ngudi tiéu ding nha nuéc phai sir dung ngan
sach dé can thiép vao thi truong nham binh 6n gia ca théng qua cong
cu thué va cac khoan chi tir ngan sach nha nuée dudi cac hinh thic tai
trg von, trg gia va st dung cac quy du trit hang hod va du trit tai chinh.
Péng thoi , trong qué trinh diéu tiét thi truong ngan sach nha nuéc
con tac dong dén thi truong tién té va thi truong von théng qua viéc

str dung cac cdng cu tai chinh nhu: phat hanh trai phiéu chinh phu,

thu huat vién trg nudc ngoai, tham gia mua ban ching khoan trén thi
truong von. .. qua dé gép phan kiém soat lam phat.

2.3’Ngén sach Nha nwée 1a cong cu dinh huéng phét trién san
xuat

Dé dinh huéng va thic day tang truong kinh té nha nuée st dung cong
cu thué va chi ngan sach. Bang cong cu thué mot mat tao ngudn thu
cho ngan sach, mit khac nha nuéc sir dung thué véi cac loai thué, céc
muic thué suat khac nhau s& gép phan kich thich san xuat phat trién va
huéng dan cac nha dau tu bo vén dau tu vao nhing ving nhiing linh
vuc can thiét dé hinh thanh co ciu kinh té theo huéng d4 dinh. Bong
thoi, véi cac khoan chi phét trién kinh té, ddu tu vao co sé ha tang,
vao cac nganh kinh té mii nhon... nha nudc cd thé tao diéu kién
va huéng dan cac nguon von dau tu cia x& hoi vao nhiig ving,

linh vuc can thiét dé hinh thanh co cau kinh té hop ly.



2.4 Ngan sach Nha nwérc 1a cong cu diéu chinh thu nhap giira cac
tang 16p dan cw

Nén kinh té thi truong vai nhitng khuyét tat ciia né s& dan dén sy phan
hod gidu nghéo giira cac tang 16p dan cu, nha nudc phai cé mot chinh
sach phan phdi lai thu nhap hop ly nhim giam bét khoang cach chénh
léch vé thu nhap trong dan cu. Ngan sach nha nudc 1a cong cuy tai
chinh hiru hiéu duge nha nuéc sir dung dé diéu tiét thu nhap, voi céc
sac thué nhu thué thu nhap luy tién, thué tiéu thu dac biét ... mot mat
tao ngudn thu cho ngan sach mit khac lai diéu tiét mot phan thu nhap
cua tang 16p dan cu c6 thu nhap cao. Bén canh cong cu thué, voi céc
khoan chi ciia ngan sach nha nuéc nhu chi tro cap, chi phac loi cho
cac chuong trinh phat trién x4 hoi: phong chéng dich bénh, phé cap
gido duc tiéu hoc, dan sb va ké hoach ho4 gia dinh. .. 1a ngudn b sung
thu nhap cho tang 16p dan cu ¢ thu nhap thap .

Céc vai tro trén ciia Ngan sach nha nudc cho thay tinh chat quan trong
ciia Ngan sach nha nudc, véi cac ¢ong cu cia nd c6 thé quan 1y toan
dién va c6 hiéu qua dbi véi toan bo nén kinh té .

II. THU NGAN SACH NHA NUOC

Thu Ngan sach nha nude phan anh cac quan hé kinh té phat sinh trong
qua trinh nha nugce sir dung quyén Iyc chinh tri dé phan phdi cac ngudn
tai chinh caa x& hoi dudi hinh thic gia tri nham hinh thanh quy tién té

tap trung ctia nha nuéc. Nhu vy, thu ngan sach nha nudc bao gom

toan bo cac khoan tién duoc tap trung vao tay nha nudc dé hinh thanh
quy ngan sach nha nuéc dap tmg cho cac nhu ciu chi tiéu caa nha
nudce. Thu ngan sach nha nude bao gdm: thu trong can dbi ngan séch

va thu bu dap thiéu hut caa ngan sach.

1. Thu trong can d6i ngan sach: gdm céc khoan thu mang tinh
chat

Thué (Thué ,Phi, Lé phi) va thu tir hoat dong kinh té ciia nha
nude.

1.1 Thu Thué
1.1.1 Khai ni¢m vé thué
Thué 1a mot khoan déng gép bat budc cho nha nuéc do luat phéap

qui dinh d6i véi cac phap nhan va thé nhan thudc dbi tugng chiu thué
nham dap ung nhu cau chi tiéu cua nha nudc. Thué 1a hinh thirc phan
phdi lai b phan ngudn tai chinh cia x4 hoi, khéng mang tinh hoan tra
truc tiép cho nguoi nop. Do do, tai thoi diém nop thué, ngudi nop

thué khong duoc huong bat ky mot loi ich ndo ma xem nhu d6 la



trach nhiém va nghia vu di véi nha nuéc . Nhu vay , thué mang
tinh cudong ché va

duoc thiét 1ap theo nguyén tac luat dinh.

Biang quyén lyc chinh tri cia minh, nha nuéc d4 ban hanh céc loai
thué dé tao 1ap ngudn thu cho Ngan sach nha nuéc, cac khoan thu nay
duge bd tri sir dung theo du todn ngan sach nha nudc da duoc phé
duyét cho tiéu ding cong cong va dau tu phat trién nham thuc hién
chic niang, nhiém vu caa nha nudc. Nhu vay, thué phan anh céac
qué trinh phan phdi lai thu nhap trong x4 hoi, thé hién cac mdi quan
hé tai chinh gitta nha nudc va cac chu thé khéc trong xa hoi.

1.1.2. Phan loai thué

bé phuc vu cho cbng tac nghién cau, danh gid phén tich qua trinh
van dung va quan 1y cac loai thué doi hoi phai phan loai thué.

* Phan loai thué theo tinh chat: Vi cach phan loai nay thué duoc chia
thanh hai nhom Ién:

- Nhém thué tryc thu: 1a nhitng loai thué ma nha nuéc thu truc tiép
vao cac phap nhan hay thé nhan khi c6 tai san hoic thu nhap duoc qui
dinh nop thué. Pay 1a loai thué ma ngudi nop thué chinh 1a nguoi chiu
thué va ho khong c6 kha thu hoi lai tién thué bang cach chuyén ganh
nang thué sang mot nguoi khac. Vi du nhu: thué thu nhap c& nhan,
thué nha dét ...

- Nhém thué gian thu: 1a nhimng loai thué danh vao gia tri hang hoé

khi n6 leu chuyén trén thi truong, 12 loai thué ma nguoi truc tiép nop

thué khong phai 1a nguoi chiu thué, né duoc cu thanh trong gia ca
hang hoa dich vu va nguoi tiéu dung la ngudi chiu thué. Ngudi nop
thué gian thu chang qua 1a nép ho ngudi tiéu dung. Vi du nhu: V.AT,
thué tiéu thu dic biét. ..

Céch phan loai thué theo tinh chit cho thiy dwoc vai trd cua timg loai
thué trong phan phéi va diéu tiét thu nhap cua cac chu thé trong xa
hoi, phan anh méi twong quan giira thué truc thu va thué gian thu trong
téng thu nhap vé thué cua ngan sach nha nudc va ¢ y nghia trong
viéc hé théng hda mot cach khoa hoc cac sic thué phuc vu cho viéc
nghién ciru va thiét ké cac chinh sach thué.

* Phan loai thué theo dbi tuong danh thué: theo cach phan loai ndy hé
thdng thué duogc chia thanh:

- Thué danh vao céc hoat dong san xuét kinh doanh. Vi dy: thué gia
tr1 gia tang (V.A.T)



khau.

ca nhan.

- Thué danh vao tai san. Vi du: thué nha dat, thué truée ba.

- Thué danh vao céc tai san thudc sé hiru nha nudc. Vi du: thué tai
nguyén. Viéc phan loai thué theo déi twong nhu trén vira phat huy
tac dung riéng cua

tung loai thué, vira hd trg cho nhau dé bao dam thuc hién chic
nang toan dién cua ca hé théng thué.

1.1.3. Vai tro ciia thué

Thué khong chi don thuan 1a mot ngudn thu chi yéu cia ngan sach
nha nudc ma thué con gin lién véi cac van dé vé su ting trudng
kinh té, vé& sy cong bang trong phan phdi va sy n dinh xa hoi. Trong
pham vi nghién ctru cac van dé cua tai chinh va ngan sach nha nuéc,
ching ta s& xem xét thué véi cac vai trd co ban cta né 1a: tao nguon
thu cho ngan séch nha nudc, kich thich ting truong kinh té va diéu
chinh thu nhap.

*Ta0 nguon thu cho ngan sach nha nudc: La vai trd dau tién caa thué.
Mai mét loai thué ma nha nuéc ban hanh déu nham vao muc dich 1a

tao nguon thu cho ngan sach nha nudce. Trong nén kinh té thi truong

- Thué danh vao san pham. Vi du: thué tiéu thu dac biét, thué
xuat nhap

- Thué déanh vao thu nhép. Vi du: thué thu nhap doanh nghiép, thué
thu nhap , 7 , ‘ ,
vai tro nay cua thué cang noi bac boi thué 1a nguon thu chu yéu cua

ngén sach nha nudc.

Vai trd tao ngudn thu ciia thué xuat phat tir yéu cau va quyén luc cua
nha nude doi véi xa hoi. Nha nudce véi quyén luc chinh tri ¢d thé ban
hanh céc loai thué vai cac mic thué suat tuy y. Tuy nhién, khi xét vé
muc dich lau dai khi dinh ra cac loai thué, thué suat, ddi tuong chiu
thué chinh phu khdng chi don thuan thoa mén nhu cau ting thu cua
ngan séch nha nudc, ma phai thoa man ddng thoi yéu cau ting trudng
kinh té va diéu chinh thu nhap. Viéc dap tng ca ba yéu cau d6 doi hoi
chinh phu phai tinh todn, can nhic ky ludng khi ban hanh cac loai
thué, boi vi ngudn thu cua thué bat ngudn tir thu nhap qudc dan, kha
nang dong vién caa thué phu thudc chu yéu vao phét trién cua san
XUat, hiéu qua cta san Xuat.

Nhu vay, tao nguon thu cho ngan sach nha nudéc la vai tro co ban cua
thué. Tuy nhién dé phat huy tot vai trd ndy can phai dat thué trong

mbi quan hé vai tang



truong kinh té va thuc hién cdng bang x& hoi, boi vi chinh su ting
trwong kinh té va thuc hién cong bang xa hoi 12 co 6 ton tai va phat
trién cua thué.

*Vai trd kich thich ting truéng kinh té: 12 vai trd khdng kém phan
quan trong béi vi chinh sach thué anh huong truc tiép dén thu nhap,
gia ca, quan hé cung cau, co cdu dau tu va dén sy phat trién hoic suy
thoai caa mot nén Kinh té.

Trong nén kinh té thi truong nha nudc sir dung cong cu thué dé diéu
tiét san Xuat va thi truong nham xac 1ap mot co cau kinh té hop ly; c6
nhitng nganh kinh té tac dong dén sy tiang truong kinh té ( kinh té
cdng cong ) nhung lai khéng duoc cac nha dau tu thudc cac thanh
phan kinh té quan tam vi loi nhuan khéng cao, can cd sy dau tu cia
nha nudc. Dicu nay doi hoi phai huy dong thué mét ty 1¢ twong ddi
cao ddi véi mot sé nganh cé diéu kién thuan loi trong nhitng thoi ky
nhét dinh va mot ty 1¢ thué tuong @i thap dbi vaoi nhitng nganh kém
thuan lgi nham tao co s& ha ting cho nén kinh té. Bong thoi, viéc phan
biét thué suat ddi véi timg loai san pham, nganh hang tu nd da gop
phan diéu chinh gi4 ca, quan hé cung cau va huéng dan cac nha dau
tu bo von vao dau tu nhiing san pham, nganh hang theo dlng dinh
hudng caa nha nuéc va viée vu dai thué déi véi mot s6 mat hang,
nganh nghé ciing gop phan kich thich tang truong kinh té.

Nhin chung trong quéa trinh cai cach hé thong thué cua nudc ta nha

nudc da chl trong xac 1ap ding din mdi quan hé giita cac loai thué,

xé&c dinh hop ly céc ddi tuong chiu thué, thué suat va ché do mién
giam cho nén hé thdng thué hién hanh da phét huy tac dung trong viéc
khuyén khich dau tu, phat trién nhimg nganh san xuat kinh doanh c6
loi cho nén kinh té, hudng dan san xuit va tiéu ding, thuc hién chinh
sach thu hat von dau tu nude ngoai, bao vé va phét trién san xuat hang
hoa trong nuéc va tao diéu kién cho hang hda trong nudc xam nhap,
canh tranh duoc véi thi truong thé gidi.

*Vai tro diéu tiét thu nhap, thuc hién céng bang xa hoi: Trong nén
kinh té thi truong, néu khdng co sy can thiép cua nha nudc, dé thi
truong tu diéu chinh thi sy phan phdi cia cai va thu nhap s& mang tinh
tap trung rat cao tao ra hai cuc dbi 1ap nhau: mét thiéu sé ngudi s&
giau c6 I&n nhanh chéng, con cudc sbng caa dai bo phan dan ching
& mirc thu nhap thap. Thuc té, su phat trién caa mot dat nude 1a két
qua nd lyc cua ca mot cdng dong, s& khong cong bang néu khong chia
xé thanh quia phét trién kinh té cho moi ngudi. Boi vay can ¢6 sy can

thiép cia nha nudc vao qla



trinh phan phéi thu nhap, su can thiép nay dic biét hiéu qua bang
cach sir dung cong cu thué.

V6i céc sac thué nhu: Thué gid tri gia tang, thué tiéu thu dic biét, thué
thu nhap. .. theo hudng thué danh cao vao nhitng hang hoa dich vu
cao cap, ngudi c6 thu nhap cao nhim diéu tiét bét thu nhap cua céc
doanh nghiép, c& nhan c6 thu nhap cao. Pong thoi thué danh thip
vao nhitng hang héa dich vu can thiét cho dai bo phan dan ching.
(Vi dy: thué tiéu thy dic biét thué suat 75% dbi voi ruou tir 40 do tre
Ién, thué suat 15% ddi véi ruou thude. Bia chai, bia hop, bia tuoi thué
Suit 75% trong khi bia hoi thué suat 12 30% ...). Nhu vay, viéc qui
dinh vé ddi tugng chiu thué, thué suat timg nganh hang nhu trén bén
ngoai nhu 1a mot sy cudng ché nhung bén trong nham diéu chinh
nhitng quan hé xa hoi nhat dinh.

Mit khéc, nhitng nha doanh nghiép ciing khong thé subt doi phuc
vu cho muc dich tang truong kinh té néu thu nhap caa ho bi chia xé
mot cach vo 1y. Pay la mau thuan co ban trong nén kinh té thi truong
ma chinh sach thué cua chinh phu phai giai quyét. Thuc ra, van c6
mot mbi quan hé phu thudc dé ton tai giira nha kinh doanh va nguoi
lao dong. Tac 14, c6 mot giéi han phan phdi lai ma ¢ d6 do6 nhay
cam Veé tang truang bi han ché, cac nha kinh doanh sin sang d6ng gop
mot phan thu nhap cho xa hoi ma khdng lam suy giam sy ting
truong cua ho. Chinh sach thué phai xac dinh dwoc khung gidi han

d6 théng qua phan @ng cua doanh nghiép ddi véi thué suat tirng loai

thué va co su diéu chinh cho phu hop.

1.2 Thu 1 phi va phi

Lé phi va phi 1a cac khoan thu tuy chiém ty trong khéng l6n
trong tdng nguén thu caa ngan sach nha nude nhung ¢ Y nghia quan
trong Vi nd lién quan dén tit ca cac linh vuc cua doi song kinh té xa
hoi.

1.2.1. L& phi: la khoan thu mang tinh chét thué vi n6 vira mang tinh
cudng bach duoc qui dinh trong nhitng van ban phap luat cia nha
nudc nhung dong thoi nd lai mang tinh chéat phuc vu cho nguoi nop
1& phi vé viéc nha nuéc thue hién mot sé thu tuc hanh chinh nao do.
Vi du: 1& phi trude ba, 18 phi toa an, 18 phi cap gidy phép xay dung,
1¢ phi cip gidy chung nhan dang ky kinh doanh, I¢ phi cong
chung...

1.2.2. Phi: 1a khoan thu mang tinh chat thué, 1a khoan thu mang
tinh bu ddp maot phan chi phi thuong xuyén va khdng thuong xuyén

vé céc dich vy cong



cong hoidc bu dap chi phi cho cac hoat dong duy tri, tu bd cac cong
trinh két cdu ha tang kinh té xa hoi phuc vu cho nguoi nop phi. Phi cé
hai loai: thu nhat, cac loai phi mang tinh phd bién do chinh phu qui
dinh. thir hai, céc loai phi mang tinh dia phuong. Vi du: hoc phi, vién

phi, phi giao théng, phi cau duong. ...

1.3 Thu tir hoat dong Kinh té ciia nha nuwéc

Trong nén kinh té thi truong nha nuéc tham gia cac hoat dong kinh té
bang viéc dau tu von vao san xuat kinh doanh dudi hinh thirc gop von
vao cac doanh nghiép, cong ty lién doanh, mua c6 phiéu cua cac
cdng ty c6 phan. S6 vén dau tu ciia nha nudce vao cac hoat dong san
xuat kinh doanh néi trén s& sinh 15i va loi tac thu duoc s& phu thudc
vao ty 1& gop von cua nha nuéc, hiéu qua san xuat kinh doanh va
co ché phan phdi lgi nhuan caa doanh nghiép. Cac khoan thu nay
phan anh hoat dong kinh té da dang ciia nha nuéc, bao gom:

- Thu tir viéc ban tai san thudc sé hitu nha nudc trong qua trinh c6
phan héa doanh nghiép qudc doanh.

-Thu tir viéc béan tai san ctia nha nude d4 cho cac chu thé trong Xa hoi
thué trudc day.

- Thu tir str dung vén thudc nguon caa ngan sach nha nudgc.

- Thu tir viéc ban lai cac co s& kinh té cua nha nuéc cho cac thanh
phan kinh té khac.

- Thu tir cho thué hodc ban tai nguyén thién nhién.

2. Thu bu dép thiéu hut cia Ngan Sach

Trong qué trinh diéu hanh ngan sach, céc chinh pha thuong c6 nhu
cau chi nhiéu hon sb tién thu dwoc va viée cit giam cac khoan chi rat
1a kho khan vi lién quan dén céc hoat dong y té, gi4o duc, van hoa,
x4 hoi .... Do d6, bat budc chinh phu phai tinh t6i cac giai phap dé
bl dap su tham hut cta ngan sach nha nudc. Giai phap thudong dugc
chinh pha sir dung la vay thém tién dé dap tmg nhu cau chi tiéu, bao

gom vay trong nude va vay Nudc Ngoai:

2.1 Vay trong nwérc:
Vay ng trong nudc dugc chinh phu thuc hién dudi hinh thic phat hanh
cong trai. Cong trai phiéu I1a chung chi nhan no cia nha nudc, 1a

mot loai chirmg khoén



hay trai khoan do nha nuéc phéat hanh dé vay dan cu, cac té chic kinh
té - xa hoi va ngan hang. O Viét Nam chinh pha thuong uy nhiém cho
Kho Bac nha nudc phat hanh trai phiéu chinh pha dudi cac hinh thuc:
- Tin phiéu kho bac: 1a trai phiéu chinh phu ngan han, ¢6 thoi han dudi
mot nam, duoc phat hanh dé huy dong vén nham giai quyét mét can
d6i tam thoi cia ngan sach nha nudc trong nam tai chinh.

- Tréi phiéu kho bac: 1a trai phiéu chinh phu trung va dai han, c6
thoi han trén mot nam duoc phat hanh dé huy dong von nham giai
quyét boi chi ngan sach nha nudc xuit phat tir yéu cau dau tu phat
trién kinh té.

- Tréi phiéu cong trinh: 1 trai phiéu chinh phi trung va dai han, c6
thoi han trén mot nam va dugc phat hanh dé huy dong vén cho cac
cong trinh xac dinh d4 dugc ghi trong ké hoach dau tu ctia nha nude.
Déi véi Vit Nam, cong tréi 1a hinh thicc huy dong von ¢ hiéu qua,
qua cac dot phat hanh végi chinh sach 14i suat va thoi han hoan tra hop
ly da huy dong dugc ngudn von to 16n vao ngan sach nha nuéc dap
g kip thoi nhu cau chi tiéu ciia nha nudc gép phan chong lam phéat
va 6n dinh nén kinh té xa hoi.

2.2 Vién trg va vay n¢' nwéc ngoai

2.2.1 Vién trg nuéc ngoai: bao gdém vién trg khdng hoan lai va
vién trg' co hoan lai véi 13i suat thap va thoi han tra ng dai hon
S0 V6i cac khoan vay trén thi treong quoc te.

Vién trg nuéc ngoai 1a ngudn von phat trién cua cac chinh pha, cac to

chuc lién chinh phi, céc té chirc quéc té cap cho chinh phit mét nuéc

nham thuc hién cac chuong trinh hop tac phat trién kinh té x& hoi
va hién nay chu yéu la ngudn vbn vién trg phat trién chinh thic
(ODA). Ngudn vién tro ndy duoc cac té chirc qudc té chu dong phan
b6 theo nhitng tiéu chuan do Lién Hop Quéc qui dinh ddi véi cac
loai quy chung hodc do cac td chirc quéc té chuyén nganh cap doi
va&i cac loai quy uy thac trén co sé cac du an xay dung trudc cua Nude
nhan vién tro.

Nhin chung, vién tro qubc té 1a ngudn von quan trong bd sung cho
nguon von dang thiéu hut trong nudc, gop phan thic day nén kinh
té phét trién, vin dé quan trong ¢ day la cac nudc nhan vién tro can
c6 phuong &n sir dung vén vién tro c6 hiéu qua.

2.2.2. Vay n¢ nwéc ngoai: 1a nhirng khoan cho vay cia nuée

ngoai theo
dieu kién thwong mai va lai suat thij truweong.



Vay nudc ngodi c6 thé thuc hién dudi cac hinh thac: phat hanh
trai phiéu bang ngoai té manh ra nudc ngoai, vay bang hinh thic tin
dung xuit khau (khi nha nuéc mua hang cua nuéc ngoai nhung duoc
hoén tra ng trong mot thoi gian nhung phai chiu i suét trén khoan
ng d6) va vay tir cAc ngan hang thwong mai nudc

ngoai.

Ciing gidng nhu ngudn vén vién tr, vay ng nuéc ngodi 1a ngudn vén
quan trong dé thiic ddy tang trudng kinh té. Piém khac nhau 1a do vay
theo diéu kién thuong mai phai chiu i suit twong ddi cao, vi vay
viéc tinh toan sur dung ngudn vén nay cho c6 hiéu qua la hét sirc can

thiét, khoan vay no nay s& trd thanh ganh niang cho ngan sach.

I11. CHI NGAN SACH NHA NUOC

Chi ngan sach, mot cong cu cua chinh sach tai chinh quéc gia cé tac
dong rat 1on ddi véi su phat trién cia nén kinh té. Chi ngan séch bao
gom chi cho dau tu phat trién (tich lity), chi tiéu dung thudng xuyén

va chi tra ng gdc tién chinh phu vay.

1. Chi @au tw phat trién kinh té

Mot trong cac chtc nang quan trong caa nha nuéc la chuc nang to
chte kinh té. Chirc nang nay trong co ché thi trudng ¢ nuéc ta hién
nay duoc thé hién bang vai tro cia nha nudc trong quan ly va diéu tiét

vi md nén kinh té. Ngan sach nha nudc vai cac vai trd ciia nd duoc

coi la mét cdng cu quan trong trong viéc thuc hién chirc nang noi trén
caa nha nudc.

Chi dau tu phat trién 1a nhitng khoan chi mang tinh chat tich liy
phuc vu cho qua trinh tai san xuat mé rong gin vai viée xay dung co
so ha tAng nham tao ra méi trudng va diéu kién thuan loi cho viéc bo
vbn dau tu cua cac doanh nghiép vao cac linh vuc can thiét, phu hop
v6i muyc tiéu caa nén kinh té. Néi khac di, viéc chi cho dau tu phét
trién cuia ngan sach nha nude nham muc dich tao ra mot su khoi dong
ban dau, kich thich qua trinh van déng cac ngudn vén trong xa hoi
dé hudng téi su tang truong.

Chi dau tu phét trién dugc cap phat chu yéu tir ngan séch trung wong
va mot bo phan dang ké cua ngan sach dia phwong va bao gém cac

khoan chi co ban sau day:



1.1 Chi déu tw xay dung co ban: 14 khoan chi tai chinh nha nuée
dwoc dau tw cho cac cong trinh thudc két cau ha tang (cau cong,
bén cing, san bay, h¢ thong thuy lgi, nang lwgng, vién thong...)
cac cbng trinh kinh teé cé tinh chat chién lwoc, cac cong trinh va
du an phat trién van hoa xa hoi

trong diém, phic lgi cong cdng nhiam hinh thanh thé can déi cho
nén kinh té, tao ra tién dé kich thich qua trinh van déng vén cia
doanh nghiép va tw nhan nham muc dich ting truwéng kinh té va
nang cao doi séng vat

chét, tinh than cho ngudi dan.

Chi dau tu xay dung co ban c6 tim quan trong trong viéc tao ra
co & vat chat ki thuat cho nén kinh té va xa hoi, gop phan hinh thanh
co cau kinh té hop ly theo dinh huéng cia nha nudc, tao diéu kién
thic day san xuat phat trién va nang cao nang suat lao dong xa hoi.
1.2 Chi dau tu va hd tre' von cho doanh nghiép nha nwée: 1a
khoan chi

gan lién véi sy can thi€p ctia nha nwoc vao linh vye Kinh te. Véi
khoan chi nay mot mat nha nudc bao dam dau tw vao mét so linh
vwe san xuat kinh doanh can thiet tao diéu kién cho sw phat trién
kinh té xa h§i, mat khac nham hinh thanh mét co’ cau kinh te
hop ly.

Trong nén kinh té thi truong, cac tong cong ty va doanh nghiép nha
nudc duoc hinh thanh va ton tai trong cac nganh, cac linh vuc then
chét nhu: khai thac tai nguyén thién nhién, nang lueong, cac nganh
cdng nghiép co ban, an ninh quédc phong, cac nganh phuc vu loi
ich cong cong...Vé4i su hoat dong cua loai hinh doanh nghiép nha

nuéc doi hoi ngan sach nha nudc phai cip von dau tu ban dau va hd

trg vén cho doanh nghiép nha nudc, khoan chi nay hinh thanh nén vén
cb dinh va vén luu dong caa doanh nghiép nha nuéc.

1.3 Chi gop vén ¢ phan, vén lién doanh vao cac doanh nghiép
thudc cac linh vire cin thiét c6 sw tham gia ciia nha nuéc: trong
nén Kinh té thi trueomg & Viét Nam cac cong ty ¢d phan dwoc hinh
thanh théng qua qué trinh cé phan hoa doanh nghiép quéc
doanh hoic thanh 1ap méi. Cac doanh nghiép lién doanh dwoc
thanh 1ap trén co sé lién doanh lién két giira cac té chirc kinh té
v6i nhau . Céc doanh nghi¢p nay tham gia vao nhiéu linh vure
hoat dong kinh té ké ca ¢ nhirng linh vire ¢6 Vi tri trong yéu anh
huéng 16n dén nén kinh té.

Trong diéu kién d6 doi hoi nha nudc voi vai trd quan Iy va diéu
tiét vi mo nén kinh té phai tham gia vao cac linh vyc thiét yéu d6 bang
viéc mua c6 phan ctia cac cdng ty hodc gop von lién doanh theo mot
ty 1¢ nhat dinh, tuy theo tinh chat quan trong ciia timg linh vuc san
xuat kinh doanh d6i v6i nén kinh té , nhiam thuc hién hirong dén, kiém
soat hoic khéng ché hoat dong cua cac doanh nghiép nay di theo

huéng phat trién co loi cho nén kinh té.



1.4 Chi cho cac quy hd tro dau tu quoc gia va cac quy hé tro
phat trlen Quy hd tro dau tuw qudc gia va cac quy hd tro phat
trién quoC gia la nhiing t6 chirc tai chinh c¢é tw cach phap nhén,
thyc hi¢n chire ning huy dong

von va tlep nhan céac nguon von tir ngan sach nha nuéc dé cho
vay déi véi cac chwong trinh , dw an phat trién cac nganh nghé
thudc dién wu dai va cac Vl‘Jng kho6 khan theo quy dinh caa chinh
phit ( chwong trinh danh bit xa b, chwong trinh phat trién kinh
té bién, phat trién rirng ... ). Trong qiia trinh hinh thanh va hoat
dong ciia cac quy nay dwoe ngin sach nha nuéc cip von diéu 1
ban diu va bo sung von hang nim dé thye hién cac nhiém vu
dwgce giao.

1.5 Chi dy trir nha nwée: Du triv quoc gia cho phép duy tri sw
can déi va én dinh trong phat trién kinh té, giai quyet cac van dé
kinh té phat sinh trong qua trinh hoat dong ciia nén kinh té va
trong nhirng truong hep nhét dinh cho phép ngan chin, bu dap
cac ton that bat ngo xay ra doi véi nén kinh té, xa hoi. Trong nén
kinh té thi trwomg, hoat ddng ciia cac quy luit kinh té cé thé dan
dén nhirng bién dong phirc tap khong co lgi cho nén kinh té hoic
xay ra thién tai doi héi phai c6 mot khoan du trir giip nha nwéc
diéu tiét thi trwomg, khic phuc hau qua. Khoan du trir nay

dwoc hinh thanh bang ngudn tai chinh dwoc cAp phat tir ngin
sach nha nwéc hang nim. Dy trir qudc dwoe sir dung cho hai
muc dich:

- Piéu chinh hoat dong cua thi trudng, diéu hoa cung ciu vé tién,ngoai
té va mot s6 mit hang thiét yéu: gao, xang dau ...trén co so d6 bao
dam 6n dinh cho nén kinh té.

- Giai quyét hau qua cac trudong hop rai ro bat ngd xay ra lam anh

hudng dén san xuét va doi séng .

2. Chi tiéu dung thwong xuyén

Bao gom céc khoan chi cho tiéu ding x& hoi gén lién véi chirc nang
quan ly xa hoi cua nha nuéc, khoan chi nay dugc phén thanh hai bo
phan: mot bo phan von dugc sir dung dé dép tng nhu ciu cua dan
cu vé phat trién van hda xa hoi, né c6 mdi quan hé truc tiép dén
thu nhap va nang cao mac sdng cua dan cu va mot bo phan phuc
vu cho nhu cau quan 1y kinh té xa hoi chung ciia nha nudc.

Bang vao céac khoan chi tiéu ding thudng xuyén nha nudc thé hién su
quan tdm cua minh dén nhan t6 con nguoi trong qua trinh phat trién
kinh té, dong thoi voi cac khoan chi ndy nha nude thue hién chic nang

van hda, gido duc, quan ly, an ninh quc phong.

Chi tiéu dung thudng xuyén bao gdm céc khoan chi sau day:



2.1 Chi quan ly nha nwéc (quan ly hanh chinh)

Chi quan |y nha nuéc bat ngudn tir su ton tai va viée thuc hién chirc
nang, nhiém vy cua nha nudc. Pay 1a khoan chi nham dam bao sw hoat
dong caa hé thdng cac co quan quan Iy nha nudc tir trung wong dén
dia phuong, hoat dong cia Bang Cong san Viét Nam va hoat dong
cia cac to chic chinh tri x& hoi. V& ndi dung khoan chi nay bao
gom:

- Chi luong va phy cap luong

- Chi vé nghiép vu

- Chi vé vin phong phi

- C4c khoan chi khac vé& quan tri noi bd.

Trong cac khoan chi trén thi chi vé tién luong va phy cip luong la
quan trong nhat, chiém ty trong trén 50% khoan chi quan 1y nha nuéc
nén chi cho duy tu bao dudng co s& vat chat, chi trang thiét bi chua
dugc quan tdm ddng muc, bi xuéng cap nghiém trong anh huong dén
hoat dong cua don vi. Tuy vay, tién lwong cua can b cong chic lai
chua phi hop véi mac séng trung binh cia x4 hoi da lam nay sinh
tiéu cuc va giam hiéu suit cong téc, doi hoi phai cai cach ché do tién
luvong thdng qua cOng tac cai cach bd may hanh chinh.

Pé tinh gian bo may nha nuéc, giam chi phi, thyc hién yéu cau hiéu
qua va tiét kiém trong chi quan Iy nha nudce can tién hanh dong bo cac
bién phép:

- Hoan thién bd may quan ly nha nudc cho phu hgp véi chirc nang,

nhiém vu

ctia nha nudc trong co ché thi truong.

- Nang cao chat lugng can bo quan ly : tiéu chuan héa can bo,
cdng chtc, vién chirc dé bé tri nhan su cho pha hop véi kha ning
cong tac va yéu cau quan ly cua bd may hanh chinh.

- Ung dung khoa hoc k¥ thuét vao cong tac quan 1y hanh chinh.

2.2 Chi An ninh quéc phong

An ninh va quéc phong thugc linh vuc tiéu ding x& hoi, 1 nhimg hoat
dong bao dam s ton tai cua nha nudc va can thiét phai cap phat tai
chinh cho céac hoat dong nay tir ngan sach nha nugc. Khoan chi nay
duogc phan lam hai b6 phan:

- Khoan chi cho an ninh nhiam bao vé ché do x& hoi, an ninh
cua dan cu

trong nuéc.



- Khoan chi cho quéc phong dé phong thii va bao vé nha nuéc chéng
su xam lugc, tin cong va de doa tir NuGC NGOA.

Xét vé ndi dung, chi an ninh quéc phong bao gom:

- Chi vé tién lwong va phu cip luong cho toan quan va lec luong
cong an nhéan dan.

- Chi V& @20 tao huan luyén cho bo méy quéc phong, an ninh va chi
nghién ciru khoa hoc trong linh vuc quéc phong, an ninh.

- Chi mua sdm trang thiét bi, vii khi va cac phuong tién quan su cho
toan quan va luc lugng cong an.

- Chi dau tu xay dung cac cong trinh k¥ thuat phuc vu cho muc dich
quéc phong va an ninh.

- Céac khoan chi khéc...

Chi vé an ninh quéc phong phai cin ctr vao tinh hinh thuc té cua dat
nudc trong tirng thoi ky. Hang nam nha nudc phai danh ra mot phan
kinh phi dang ké tir ngan sach dé duy tri , cing ¢é luc Iuong an ninh
qudc phong. Néu khoan chi nay qua Ién thi s& han ché ting truong
kinh té, nguoc lai néu qué it s& khong dam bao duoc sy ton tai cia
nha nudc va trat tw an toan xa hoi. Do d6, b tri ngan sach an ninh
quéc phong mot mat phai dam bao nhitng chi phi can thiét cho
phong thu va giit gin an ninh cua dit nuoc trén co sé d6 on dinh vé
kinh té xa hoi, mat khéac phai thuc hién tiét kiém va cé hiéu qua trong
chi tiéu.

2.3 Chi suw nghiép:

Bao gom nhimg khoan chi cho cac dich vu va hoat dong x& hoi phuc
vu nhu cau phéat trién kinh té xa hoi va nang cao dan tri caa dan cu.
Chi su nghiép bao gom céc khoan: chi sy nghiép kinh té, chi sy nghiép
nghién cuu khoa hoc va bao vé méi truong, su nghiép gido duc dao
tao, su nghiép y té, su nghiép vin héa nghé thuat , thé thao va su
nghiép x& hoi. Pay la cac khoan chi quan trong nhim dam bao qué
trinh tai san xuat két hop véi suc lao dong cd chat luong cao.

Sy phét trién cua san Xuat va khoa hoc cong nghé doi hoi ¢ nguoi lao
dong phai c6 mét trinh 6 vian hda, chuy&n mén nhét dinh . Do do, su
tham gia cua nha nudc trong cip phat tai chinh cho hoat dong su
nghiép mang y nghia kinh té va xa hoi. V& kinh té khoan chi nay tac
dong dén qua trinh tai san xuat ma rong va qué trinh tao ra thu nhap

qudc dan, nho vao cac khoan chi nay ma trinh d6 vin hoa, ky



thuat va stc khoé cua nguoi lao dong dwoc nang cao gop phan ting
nang suat lao dong va hiéu suat cong tac. Vé xa hoi cac khoan chi nay
g6p phan nang cao muc séng va thu nhap thuc té caa cac tang 16p
dan cu do logi ich tir c&c hoat dong phuc lgi, dich vu cong ich mang
lai. Chinh cac khoan thu nhap phuc loi ndy da giam b6t chénh léch vé
trinh d6 dan tri cting nhu thu nhap caa cac thanh vién trong xa hoi.
2.3.1 Chi sw nghiép kinh té

Hoat dong cua cac don vi su nghiép kinh té nham phuc vu cho yéu
cau san xuat kinh doanh, quan ly kinh té x& hoi, tao diéu kién cho céc
nganh kinh té phat trién. Muc dich hoat dong ctia cac don vi sy nghiép
kinh té khong phai nham vao loi nhuan, do d6 &p dung ché do cap phét
nhu cac don vi dy todn ngan sach. Chi su nghiép kinh té lién quan
hau hét dén cac nganh kinh té va bao gom cac khoan chi: sy nghiép
dia chinh (diéu tra do dac dia gisi hanh chinh, do v& ban d6...) su
nghiép giao thdéng, sy nghiép néng nghiép, su nghié¢p thuy loi, su
nghiép ngu nghiép, su nghi¢p 1am nghiép, sy nghiép thi chinh va mot
s6 hoat dong su nghiép khéc.

V& noi dung chi su nghiép kinh té bao gdm cac khoan chi co ban sau
day:

- Chi vé luvong va phu cip lwong cho vién chirc don vi su nghiép.
- Chi mua nguyén vat liéu dung cho nghién cttu san xuat thir nghiém
- Chi mua sdm, stra chita phuong tién, dung cu dung trong hoat dong

su nghiép va mot sb cac khoan chi khéc.

2.3.2 Chi sw nghiép nghién ciru khoa hgc va cdng nghé

Xuit phét tir yu ciu va su can thiét phai nhanh chong tiép can Voi
nén khoa hoc va cdng nghé tién tién cua thé gioi dé khoa hoc va
cdng nghé tré thanh mat trong nhitng dong luc thic day su phat trién
kinh té xa hoi. Vé noi dung khoan chi nay bao gom:

- Chi cho mang luéi cac co quan nghién ciru va phat trién céng nghé
bao gdom cac vién, phan vién, cac trung tdm nghién ciru khoa hoc va
cdng nghé.

- Chi vé luong va phu cap lwong cho cén bo khoa hoc.

- Chi cho cac chuong trinh khoa hoc va céng nghé cip nha nudc (4
chuong trinh khoa hoc va cong nghé cap nha nuéc hién nay: chuong
trinh cdng nghé thong tin, chwong trinh cdng nghé sinh hoc, chuong

trinh vat liéu mai va chuong trinh tu dong hoa).



- Chi dau tu xay dung co ban cho nhitng cong trinh
nghién ctru, thuc nghiém vé khoa hoc, céng nghé.

- Cac khoan chi khac vé khoa hoc, cong nghé.

2.3.3 Chi sw nghiép giao duc, dao tao:

Day la khoan chi ma tam quan trong ctia né l1a nham nang cao dan tri,
trinh @6 chuyén moén ky thuat ciaa moi nguoi dan trong xa hoi gop
phan thlc day tang truong kinh té. V& noi dung khoan chi nay bao
gom:

- Chi vé gido duc pho théng: hé mau giéo, hé tiéu hoc,
hé trung hoc, va hé

bé tc van héa.

- Chi vé dao tao sau dai hoc, dai hoc, cao dang, trung
hoc chuyén nghiép,

dao tao nghé va cac hinh thirc dao tao bdi dudng khac.

- Chi cho cac chuong trinh quédc gia vé gido duc va dao tao:
chuong trinh pho

cap gigo duc tiéu hoc, chéng xubng cap truong hoc, ting cudng gido
duc mién nui

- Céc khoan chi su nghiép giao duc va dao tao khac.

Trong co ché thi truong hién nay & Viét Nam, su nghiép gido duc va
dao tao dang phét trién theo huéng x& hoi hda va da dang héa muc
tiéu, chuong trinh, loai hinh truong 16p va cac loai hinh giao duc, dao
tao nham muc dich nang cao trinh d6 dan tri cua cac tang 16p dan cu

trong x& hoi. Bén canh cac trudng cong 1ap d4 phat trién cac dang

truong dan 1ap, tu thuc & tat ca cac cap trong hé thdng gido duc quéc
dan da giam ganh ning cho ngan sach nha nudc ciing nhu tao didu
kién nang cao chat lwong gi4o duc va dao tao.

2.3.4 Chi sw nghiép y té:

Chi su nghiép y té 1a khoan chi phuc vu cong tac phong bénh va chira
bénh nhiam nang cao mac sdng cho moi ngudi dan trong xa hoi. Vé
ndi dung khoan chi nay bao gom:

- Chi cho cdng tac phong bénh: bao gom céc khoan chi
nham bao dam diéu kién hoat dong cua cac vién nghién ciru, phong
kham, tram chuyén khoa.

- Chi cho cbng tac chira bénh: la khoan chi quan trong
nhat nham duy tri su

hoat dong cua hé thong cac bénh vién, bénh x4, nha diéu dudng.
- Chi cho cac chuong trinh qubc gia vé y té: chuong
trinh phong chdng budu ¢b, phong chéng sét rét, dan sé va ké hoach
hoa gia dinh ..

Céc khoan chi sy nghiép y té khac.



Hién nay, cac khoan chi tir ngan sach nha nuéc cho hoat dong su
nghiép y té chua dap tng duoc yéu cau phat trién cia nganh y. Viéc
nang cao chét lrong hoat dong kham, chira bénh va ting cudng trang
bi co s& vat chat, ky thuat cho mot nén y hoc hién dai doi hoi bén
canh ngudn kinh phi do ngan sach nha nudc cip phét can phai huy
dong thém cac ngudn thu khéc tir trong Nwdc va nudc ngoai.

Trong diéu kién nhiam xo6a bo dan sy bao cip cua ngan sach nha nudc
d6i vai hoat dong su nghiép y té va tang cuong sir dung ¢ hiéu qua
kinh phi cap cho nganhy té, xu huéng chung hién nay Ia nha nudc
chi cap kinh phi cho céc hoat dong phong chéng céc dich bénh,
thue hién cac chuong trinh quéc gia vé y té va chi chira bénh cho céac
d6i twong dic biét. Cac trudng hop con lai s& huy dong sy déng gop
tir nguoi bénh thdng qua viéc thuc hién ché do bao hiém y té cho
moi ddi tugng dé hinh thanh quy bao hiém y té nham thanh toén
chi phi cho nguoi bénh khi dén kham, chira bénh tai cac co o'y té.
2.3.5 Chi swr nghiép vin hoa, nghé thuit, thé thao

Muc tiéu cua cac hoat dong van hoa, nghé thuat, thé thao 1a nham
nang cao tri thirc va tham m§ cho moi tang 16p dan cu nham xay dung
mot nén vin hoa dam da ban sic dan toc, cd ndi dung nhan dao, dan
chu va tién bo, phat trién dao duc xa hoi va truyén théng dan toc.
Cac muc tiéu cua cac hoat dong nay cho phép mdi cong dan phat
trién toan dién vé chinh tri, tu twdng va dao dac. Vi tinh chat quan

trong cua cac hoat dong van hda, nghé thuat, thé thao nén viéc thuc

hién cac muc tiéu caa ching gan lién mot khoan cip phét tir ngan sach
nha nudc. V& noi dung khoan chi nay bao gom:
- Chicho hé théng thu vién, bao tang, nha van hoa.

- Chi cho hé théng phat thanh, truyén hinh va cac hoat dong thdng
tin khéc.

- Chi cho cac hoat dong biéu dién ngh¢ thuat va cac hoat dong van
hoéa khac.

- Chi cho su nghiép thé dyc thé thao.

- Chi cho cac chuong trinh qudc gia vé vin héa, nghé thudt, thé duc
thé thao.

2.3.6 Chi su nghiép xa hoi

Muc tiéu caa khoan chi ndy 1 nhim bao dam doi sbng cua ngudi lao
dong khi gap kho khan, tai nan, gia yéu, nhimg nguoi khdng c6 kha
nang lao dong dong thoi giai quyét nhimng van dé xa hoi nhat dinh.

Chi tir ngan sach nha nudc cho sy nghiép xa hoi bao gom :



- Chi thyc hién nhimg chinh sach dbi véi thuong binh, gia dinh liét
si, gia dinh c06 cdng véi cach mang.

- Chi dé giup d& doi séng nhan dan & nhirng ving xay ra thién tai va

tao.

d6 con ¢ nguon do cac don vi kinh té, to chiic X4 hoi trong va ngoai
nudc quyén gop, ung ho cia nhan dan. Khoan chi nay dd gop phan
giam nhe nhiing kho khin vé doi sdng caa mot sé déi tuong nhat dinh

va hinh thanh thu nhap vé phdc lgi x& hoi cho nhing ddi tuong do.

2.3 Chi tra ng goc tién chinh phi vay

Chi tra ng nha nuée bao gom:

- Tra ng trong nudc: la nhitng khoan ng ma trugc day nha nudc
d4 vay cac tang 16p dan cu, céc to chuc kinh té va cac to chire khac
bang cach phat hanh cac loai chimg khoan nha nuée nhu tin phiéu
kho bac, trai phiéu qudc gia.

- Tra ng nudce ngoai: la cac khoan ng nha nudc vay cua cac chinh phu
nudc ngoai, cac doanh nghiép va cac t6 chire tai chinh tién t& qudc té.
Hang nam sé chi tra no cia nha nuéc dugc bé tri theo mot ty 16 nhat
dinh trong tong sé chi ciia ngan sach nha nuéc nham dam bao kha

nang tra ng dang han.

nhing su
b bét ngo.

- Chi cho cAc trai xa hoi: trai tré md coi, trai nudi dudng ngudi gia,
cac trai cai

Chi cho sy nghiép x& hoi cha yéu la do ngan sach nha nuéc dai
tho, bén (,:anh
3. Can doi ngan sach

Ngan sach nha nuéc la cdng cu tai chinh quan trong dugc nha nude
sir dung dé phan phdi thu nhap qudc dan. Chuc nang phan phéi cua
ngan sach duoc thé hién trong qué trinh huy dong va su dung cac
nguon tai chinh dé hinh thanh nén cac khoan thu va cac khoan chi
ciia ngan sach. Vé noi dung, cac khoan thu va chi nay c6 quan hé
hitu co véi nhau va dua trén nguyén tic hai bo phan nay phai dugc
can

doi.

Trong co ché ké hoach hoa tap trung, viéc can ddi ngan sach nha nuéc
duoc thuc hién theo nguyén tic: Uu tién cho cac khoan chi dau tu phét
trién sau d6 mai danh cho chi tiéu dung thuong xuyén. Trong thuc té
do s6 thu thuong rat thap, tham chi nhiéu khi khéng du cho chi dau
tu phat trién nén viéc can dbi ngan sach ludn 1am vao tinh trang bi

dong, trong khi 6 nhu cau chi tiéu ding thuong xuyén lai rat



cap bach. Do dd, chinh phu thuong phai phat hanh tién ngoai du

kién 1a nguyén nhan gay ra lam phat.

Trong co ché thj trudng, yéu cau doi méi hoat dong cua ngan sach
nha nudc doi hoi phai xay dung mé hinh quan ly ngéan séch thich hop
va phi hop vai thong 1¢ qudc té, md hinh nay cho phép xac dinh co
cAu ngan sach véi nodi dung cac khoan thu va chi dé dam bao su can
d6i cuia ngan sach nha nuwéc. Cu thé md hinh quan 1y ngan sach nha
nudc dugc xay dung dua trén méi quan hé giita tich iy va tiéu dung:
- Thu ngan sach nha nudéc tir thué, phi, 16 phi va mot s khoan thu
khong mang tinh chat thué nhu: thu loi tic cd phan nha nudc, thu
tir cho thué va bén tai san thudc so hitu nha nude...1a nhitng khoan
thu thuong xuyén cia nha nudc va duoc hinh thanh theo nguyén tic
khong hoan tra. Cac khoan thu nay con dugc goi la cadc khoan thu
trong can déi ngan sach duogc sir dung uu tién cho cac khoan chi
tiéu dung thuong xuyén cua chinh phi, phan con lai s& danh cho chi
dau tu phat trién.

- Thu tir cac khoan vién tro va vay no cua chinh phii. Ngudn thu nay
ding dé bu dap sé thiéu hut cua ngan séach nha nudc do chénh léch
giita tong sé chi va téng sé thu trong can d6i ngan sach dé déap ung
yéu cau phat trién kinh té. Do d6, cac khoan thu vién tro va vay ng
cta chinh phu duoc goi 1a cac khoan thu bu dép thiéu hut caa ngan
séch.

Co ché can d6i ngan sach nha nudc ndy tao ra thé chu dong rat 16n cho

chinh phu cho phép giai quyét truée hét cac nhu cau cp béach dé 6n
dinh doi séng va trat tu X8 hoi, hon nira n6 cting vach ra mét ranh gidi
rd rang vé pham vi tiéu ding nam trong giéi han cac khoan thu nhap
do nén kinh té tao ra. Cac khoan thu bu dip thiéu hut (vay) chi phuc
vu cho chi dau tu phét trién nhim dam bao kha nang tra ng cho chinh

phu.

IV. HE THONG NGAN SACH NHA NUOC

1. Té chirc hé théng ngan sach nha nuée

Hé théng ngan séch nha nudc 1 téng thé ngan sach cuaa céc cap chinh
quyén nha nudc. To chic hé thdng ngan sach chiu tac dong boi nhidu
yéu té ma truéc hét dd 1a ché do xa hoi cia mot nha nude va phan chia
lanh thd hanh chinh. Thong thudng ¢ cac nude hé thong ngan sach
duge t6 chic phi hop vai hé théng hanh chinh. O nudc ta véi mod

hinh nha nuéc thong nhat nén hé théng ngan sach duoc to



chuc theo hai cdp: ngan sach trung wong va ngan séch cua cac cip
chinh quyén dia phuong, trong d6 ngan sach dia phuong bao gom
cac cap ngan sach: ngan séach thanh phd (hay tinh) , ngdn sach quan
(huyén) , ngan sach xa (phuong).

Hé théng ngan séch nha nuéc Viét Nam dugc to chirc va quan ly thng
nhat theo nguyén tic tap trung va dan chi, thé hién:

- Tinh théng nhat: doi hoi cac khau trong hé thong ngan sach phai hop
thanh mot thé thong nhat, biéu hién c4c cap ngan sach c6 cling ngudn
thu, cung dinh mirc chi tiéu va cung thuc hién mot qua trinh ngén séach.
- Tinh tap trung: thé hién ngan sach trung wong giit vai trd chi dao,
tap trung cac nguodn thu 16n va cac nhiém vu chi quan trong. Ngan
sach cap dudi chiu sy chi phdi cia ngan sach cap trén va duoc tro
Cap tir ngan sach cap trén nham dam bao can ddi cia ngan sach cp
minh.

- Tinh dan chi: Dy todn va quyét toan ngan sach phai duoc téng hop
tir ngan sach cap dudi, dong thoi mdi cap chinh quyén c6 mot ngan

séch va dugc quyén chi phéi ngan sach cap minh.

2. Phan cap quan ly ngan sach

Trong nén kinh té thi trudng ngan séach nha nudc tré thanh cong cu
quan trong gitp nha nuéc diéu hanh nén kinh té x4 hoi. Hoat dong cua
ngan sach nam trong su van dong cua thi truong. Tao ngudn thu cho

ngan sach phai gan véi muc tiéu 6n dinh va tang truong kinh té,

cac khoan chi cua ngan sach phai gan véi nhiém vu phat trién kinh
té x4 hoi cua dit nuéc trong ting thoi ky. Do do, viée xéac dinh co
c4u thu chi cia c4c cap ngan sach ciing nhu phuong phap quan 1y cac
cap ngén sach 1a rat can thiét.

Phan dinh ngudn thu va céc khoan chi ciia mdi cap ngan séch la noi
dung co ban cia phan cap quan ly ngan sach nhim tao diéu kién
vé tai chinh cho chinh quyén nha nudc cac cap tham gia vao qua
trinh té chire, huy dong, phan phdi va sir dung cac quy tién té tap trung
ctia nha nudc dé thuc hién cac chirc nang nhiém vu xac dinh. Khi
phan cap quan ly ngan sach can phai tuan thu cac nguyén tic co ban
sau:

- Pam bao vai tro chu dao cta ngan sach trung wong va vi tri doc
lap ciia ngan sach dia phuong trong hé théng ngan sach nha nuéc
thdng nhat.

- Xé&c dinh cy thé trach nhiém va quyén han thu chi giira cac cap
ngan sach.



- Pam bao sy hop ly va cdng bang giira cac dia phuong.

2.1 Phan dinh ngudn Thu giira cac cAp ngan sach

C6 4 phuong phép thyuc hién phan phdi ngudn thu gitta cac cap ngan
séch:

* Phuong phap thu du chi du: néi dung ciaa phuong phéap nay la toan
bo s thu va cac nhiém vu chi cia ngan sach déu do ngan sach trung
wong dam nhan. Phuong phép ndy dam bao cho trung uong quyén
cha dong nhung han ché kha niang sang tao cua dia phuong.

* Phuong phap khoan gon: Trung wong giao cho dia phuong dugc thu
mot s6 khoan thu xéac dinh dé dam bao nhiém vu chi cho dia phuong.
Phuong phép nay khuyén khich dia phwong quan tam va bdi dudng
ngudn thu caa minh nhung khdng ch y ¢én ngudn thu cia trung wong.
* Phuong phap du phan: Theo phuong phap nay ngan séch dia phuong
dugce hudng mot phan tir cac khoan thu chung duoc xac dinh theo ty
1& phan tram hay con goi 1a ty 1 diéu tiét. Phuong phap nay khuyén
khich dia phuong quan tdm dén khoan thu nhung phan dinh nguon
thu gita c4c cap ngan sach rat phic tap va hang nam phai diéu chinh.
* Phuong phap hdon hop: La phuong phap ap dung hdn hop ca ba
phuong phép trén, ngudn thu cua ngan sach dia phuong bao gom 3
phan chinh: Cac khoan thu 6n dinh, cac khoan thu diéu tiét va cac
khoan trg cAp tir ngdn séch trung uong.

Theo luat Ngan sach Nha nudc Viét Nam (1996) va luat Stra doi,
B6 sung mot s diéu cua luat Ngan sach Nha nudc VN (1998) phan

dinh ngudn thu gita cac cap ngan sach cua nudc ta duoc thuc hién

theo phuong phap hén hop.

2.2 Phan dinh chi giira cac cAp ngan sach

Phan cdng quan 1y nha nudc vé kinh té x3 hoi gitra cac cap chinh
quyén la co s¢ dé phan dinh chi giira cac cap ngan sach. Trong co ché
thi truong, nha nude sir dung ngdn sach nha nuéc lam cobng cu quan
ly va diéu tiét vi md nén kinh té thi phan cap quan 1y chi giita cac
cép ngan sach duoc thuc hién theo cac nguyén tic:

- Ngén séch trung wong dam nhan nhiém vu chi theo c&c chuong trinh
qudc gia hoic cac du &n phat trién nham hinh thanh thé can déi cho
nén kinh t& va tao méi trudng thuan loi kich thich quéa trinh tich tu va

dau tu von cho san xuat kinh doanh cua cac doanh nghiép va dan cu.



- Ngan séch dia phuong thuc hién cac khoan chi gin véi viée thuc

hién chutrc nang, nhiém vu cta chinh quyén dia phuong.

3. Qua trinh ngan sach

Qua trinh ngan sach 12 mot qué trinh bao gém 3 giai doan: 1ap va phé
chuan ngan sach, chap hanh ngén sach va quyét toan ngan sach. Qua
trinh ngan sach cho thay toan b hoat dong cia mot ngan sach tir khi
bat dau hinh thanh cho téi khi két thuc dé chuyén sang ngan sach cia
nam tai chinh mai. Thoi gian cua qua trinh ngan sach dai hon so véi
nam tai chinh (con dugc goi 1a nam ngan sach hay tai khoa) diéu
d6 dugc thé hién ¢ cho giai doan 1ap va phé chuan ngan sach dugc
bat dau trudéc nam tai chinh, giai doan quyét toan ngan sach duoc
thyc hién sau nam tai chinh va trong nam tai chinh Ia thoi gian chap
hanh ngéan sach. Qua trinh ngén sach cua nudc ta dugc qui dinh trong

luat Ngan sach Nha nudc.

3.1 Lap va phé chuan ngan sach

Muc tiéu cua giai doan nay la dé xac dinh nhiém vy dong vién, phan
phdi ti wu cac ngudn vén nham bao dam tinh viing chic, tinh kha thi
cuia ngan sach. Giai doan nay bao gom:

- Lap ngan sach (lap dy toan ngén sach)

Hang nam vao thoi diém qui dinh truéc khi nam tai chinh bat dau
Chinh phu va Bo tai chinh ra thong béo vé yéu cau, ni dung va huéng

dan lap dy toan ngan sach cho cac nganh, cac cap. Cac don vi can cir

vao huéng dan cuaa bo tai chinh 1ap du toan ngén sach cho don vi minh
dwa trén hé théng luat, dinh hudéng phat trién kinh té x4 hoi cia nim
ké hoach va cac chinh sach, dinh muc tai chinh.

Céc Bo va Uy ban Nhan dan céc tinh, thanh téng hop du toan ngan
sach ¢ pham vi minh quan ly goi cho B¢ tai chinh. Bo tai chinh sé
xem xét du toan thu chi ctia cac B va dia phuong, tinh todn kha nang
thu chi, cac giai phap can d6i ngan sach va tong hop thanh dy toan
ngan sach caa nam tai chinh trinh Chinh phu. Chinh phu xem xét, thao
luan, diéu chinh lai cac khoan thu chi néu thay can thiét va trinh Québc
héi.

- Phé chuan ngén sach

Duy toan ngan sach nha nudc trude hét s& duoc uy ban kinh té va ngan
sach cua quédc hoi nghién ciu, xem xét, diéu chinh va trinh Quéc hoi.
Qudc hoi s& thao luan du todn ngan sach nha nudc vé céc ndi dung:

diéu chinh tang giam cac khoan



thu trén co s& swra doi luat thué, diéu chinh ting giam cac khoan
chi dya trén cac giai phap bao dam can déi ngan sach. Sau khi thao
luan va thong qua Qudc hoi ra nghi quyét phé chuin du toan ngan
s&ch nha nudc va du toan ngan sach nha nudc trég thanh mot dao
luat ciia nha nuéc ma moi phap nhan va thé nhan trong xa hoi diéu
c0 trach nhiém thuc hién.

- COng bd ngan séch nha nudc

Sau khi du toan ngan sach nha nudc duoc Qudc hoi phé chuan s& dugc
chuyén sang cho nguyén thu quéc gia: Chii tich nuée dé cong b va
giao cho Chinh phu thyc hién bang cach uy nhiém cho B¢ tai chinh
giao céc chi tiéu phap 1énh vé thu va chi ngan sach cho tirng Bo va

tirng dia phuong dé thi hanh.

3.2 Chap hanh ngan sach

Du toan ngan sach dugc phé chuin va duoc thuc hién khi nim tai
chinh bat dau. Noi dung cta giai doan nay 1a tap trung day du, kip thoi
moi Nguon thu vao ngan sach va cap phét cho cac nhiém vy chi da xac
dinh nham dong vién, phan phéi va str dung cac ngudn tai chinh cua
x4 hoi dé thuc hién cac muc tiéu phét trién kinh té x3 hoi trong nim
tai chinh.

Chap hanh ngan sach bao gém chap hanh thu ngan sach nha nudc va
chap hanh chi ngan sach nha nudc.

- Chip hanh thu ngan séch nha nudc: 13 qua trinh té chirc va quan ly

nguodn thu cua ngan sach nha nude. Hé thong t6 chic thu ngan sach

hién nay ¢ nudc ta co cac co quan thué va cac co quan khac duoc giao
nhiém vy thu. C4c co quan ndy ¢ trach nhiém kiém soét cac ngudn
thu ngan sach nha nuéc, xac dinh va théng bao s phai nop cho céc
phap nhan va thé nhan. Co quan tai chinh, kho bac nha nudc phéi hop
vé6i nganh thué va cac co quan duoc giao nhiém vu thu dé té chirc thyuc
hién thu nop cho ngan séach nha nudc va trich chuyén kip thoi céc
khoan thu giita cac cAp ngan sach nha nudc theo qui dinh.

- Chap hanh chi ngan sach nha nuéc: 1a qua trinh to chirc va quan ly
cac khoan chi ciia ngan sach nha nude. Tham gia vao chap hanh chi
ngan sach gom c6 cac don vi sir dung von ngan sach. Viéc cap kinh

phi tir ngan sach nha nudc dugc thuc hién theo qui dinh:



* Can cur vao du todn ngén sach dugc giao, cac don vi thu huong
1ap ké hoach chi gdi co quan tai chinh cung cap va kho bac nha
nudc noi giao dich dé duge cap phat.

* Co quan tai chinh xem xét ké hoach chi cua don vi, can ctr vao
kha nang cua ngan séch dé b tri sb chi hang quy théng bao cho don

vi thu hudng va kho bac nha nudc dé thuc hién.

3.3 Quyét toan ngin sach

Noi dung cua giai doan nay 13 nhdam phan anh, dénh gia va kiém tra
lai qué trinh hinh thanh va chap hanh ngan sach nha nuéc. Sau khi két
thiic nam tai chinh, cac don vi sir dung von ngan séch nha nudc phai
khoa s6 ké toan va lap quyét toan ngan sach nha nudc theo sb thuc
thu, thuc chi theo huéng dan cia Bo tai chinh.

Cin ctr vao hudng dan cta Bo tai chinh cac don vi thu huéng ngan
sach 1ap quyét toan thu chi caa don vi minh goi co quan quan ly cap
trén, sé liéu quyét toan phai duoc dbi chiéu va duoc kho bac nha nudc
noi giao dich xac nhan. Thu truong cac co quan nha nudc co trach
nhiém kiém tra, xtr Iy quyét toan thu chi ngan sach cia cac don vi
truc thudc, 1ap quyét toan thu chi ngan sach thudc pham vi minh
quan ly goi cho co quan tai chinh ciing cap. Co quan tai chinh céc cap
& dia phuong xét duyét quyét toan thu chi ngan sach cua cac co
quan cung cap, thim tra quyét toan ngan sach cip dudi, tong hop 1ap
quyét toan ngan séch dia phuong trinh uy ban nhan dan cung cap dé

uy ban nhan dan ciing cip xem xét trinh hoi ddng nhan dan cing céap

phé chuin va gai cho B6 tai chinh.

B tai chinh xem xét va tong hop quyét toan thu chi ngan sach cua cac
bo, nganh ¢ trung wong, kiém tra xem xét quyét toan ngan sach cua
céc dia phuong, sau d6 tong hop va lap tong quyét toan ngan sach nha
nude trinh Chinh pha dé Chinh pha dé trinh Quéc hoi. Quéc hdi sau
khi nghe bao céo kiém tra cia co quan Tong kiém toan quéc gia sé

xem xét va phé chuan téng quyét toan ngan séach nha nudéec.



Chuwong V

THI TRUONG TAI CHINH VA CAC PINH CHE

TAI CHINH TRUNG GIAN

I. KHAI NIEM VE THI TRUONG

“Thi truong” 1a mot khai niém co ban caa kinh té hoc va duoc
nhiéu nha kinh té hoc dinh nghia.

Trong timg thoi ky khac nhau thi khai niém vé “thi truong” ciing khac
nhau. Trong thoi ky ké hoach hoa tap trung, thi truong duoc hiéu la
mot co ché doc lap, tu hoat dong, tu diéu tiét.

Ngay nay, co cau kinh té hién dai do cac yéu t6 tién bo khoa hoc ky
thuat va viéc qudc té hoa doi séng kinh té tao nén, thi truong duoc
hiéu 12 mot yéu t6 ciia mot hé thdng kinh té phuc tap, trong d6 cac
qui luat thi truong lubn ludn bién d6i va v sé nhimg thé ché diéu
tiét (dac biét 1a thé ché nha nuéc) tac dong qua lai véi nhau mot
cach chat ché.

Vi thé, néu ching ta hiéu “thi truong” 12 noi dién ra hoat dong mua
ban hang hod thi khdng sai nhung chwua du, vi vai cach hiéu d6 ching
ta khong tha‘iy duoc sy hién dién cua thi truong lao dong, thi truong
dia dc,... (day la nhiing loai thi truong méi hinh thanh) 1a thi truong
khong c6 “cho” dé mua ban tap trung. Pong thoi, né ciing khdng cho

chung ta thiy dugc mot sé thi trudng mua ban nhitng loai hang hoa vo
hinh nhu: thi truong von, thi truedong dich vu,...

Xét vé miat ban chat, “thi truong” 13 su két hop cua cac yéu to:
hang hod, cung cau gi& ca, va phuong thic thanh toan. Noi nao, ldc
nao c6 du 5 loai yéu tb trén thi s& dién ra hoat dong cua thi trudng.
V6i viée tim ra duoc ban chat cua thi trudng da gitp ching 1ta thiy
dugc tat ca cac loai thi truong ké ca thi trudng “vo hinh”. Ngoai 5 yéu
t6 gidng nhau ¢ trén thi cac thi trudmg chi con khéc nhau ¢: qui mé thi

truong rong hay hep, pho bién hay chwa phé bién, hién dai hay tho so.



II. TAI SAN TAI CHINH

1. Phan biét giira tai san va vén

Tai san |2 tat ca moi thir ¢6 gia tri trao doi va duoc s¢ hitu boi
mot chu thé

nao do.

Nguoi ta thuong phan loai tai san theo ti€u chi sau day:

Phén loai theo hinh thai: tai san hitu hinh (1a loai tai San ma gia trj ctia
né tuy thudc vao thudc tinh vat chat dic thu cia nd, nhu: may moc
thiét bi, nha, dat. TS hitu hinh 0 thé chia hanh tai san c6 thé tai san
XUat (may moc, thiét bi) va tai san khéng cO thé tai san xuat (dat,
mo, tac pham nghé thuat) va tai san hiru hinh (thé hién quyén hop
phap ddi véi mot loi ich ndo dé trong tuwong lai. Gia tri cua tai san
vo hinh khdng lién quan gi dén hinh thiic ma nhiing quyén do duoc
ghi lai)

Phan loai theo tinh chat: tai san tai chinh (1a nhiing loai tai san c6 tinh
chat tién té: vang, da qui, chimg khoan, cac gidy to ¢6 gid), tai san phi
tai chinh (dat dai, nha xuang, may mac thiét bi, thuong quyén nhan
hiéu,...)

Phan loai theo muc dich sir dung:

-Tai san tiéu dung: 1a nhing tai san s& hao mon, mat di trong qua
trinh st dung

-Tai san du trir: 12 nhitng tai san c6 gia trj 1au bén duoc ding vao

muc dich duy trir, du phong rui ro.

- Tai san dua vao kinh doanh dé tao ra lgi nhuan
14 tang khoi tai san.

Day phai 1a von

Nhu vay, vén 12 mot phan tai san c6 muc dich st dung cho qua trinh
kinh doanh.

2 Khéi niém tai san tai chinh va cac loai tai san tai chinh chi yéu
Tai san tai chinh, hay con goi la cong cu tai chinh, thudc loai tai san
vo hinh. Loi ich trong tuong lai cua tai san nay 1a quyén duoc huong
cac khoan tién 1ai, hay loi nhuan (cash flow) trong tuong lai.

Nhiing nguoi dong y thyuc hién viéc thanh ton cac dong tién dé trong
tuong lai dugc goi la nguoi phat hanh tai san tai chinh; nhirng nguoi
s& hitu tai san tai chinh dugc goi 1a nhitng nguoi dau tu. Nguoi phat
hanh c6 thé 1a chinh phu, cac t chirc tai chinh hay cac doanh nghiép.

Nguoi s& hitu tai san tai chinh c6 thé 1 t6 chirc hay 1a ca nhan.



Tai san tai chinh dugc chia thanh 2 loai: cong cu ng va cong cu von
-Cong cu no (debt instrument): la loai tai san tai chinh mang lai cho
nguoi

nim gitt n6d quyén dugc hudng dong tién ¢b dinh duoc an dinh trude.
VD: Tréi phiéu chinh phi, Kho bac; cac khoan cho vay,.... Hay noi
mét cach khéc, cac cong cu no c¢6 cac khoan loi tire ¢b dinh.

-Cong cu von 1a loai cdng cu ma budc ngudi phéat hanh phai tra cho
ngudi ndm giit N6 mot s tién dyua vao két qua dau tu (néu c6) sau khi
4 thye hién xong céc nghia vu d6i vaéi cong cu no (equity instrument).
Cong cu von thudng thay nhat 1a ¢4 phiéu phd thong ( ¢d phiéu

thuong).

3. Gia cua tai san tai chinh va rai ro

Mot nguyén tic kinh té co ban 1a gia cia bat ky tai san tai chinh nao
thi ciing phai can bang vai gié tri hién tai cua cac cash flow ky vong
cuia tai san d6, mac du ching ta chua biét mot cach chin chéc vé cac
cash flow nay.

Cash flow, ta c6 thé hiéu d6 la dong cua su chi tra tién trong mot
khoang thoi gian nhét dinh.

VD: Tréi phiéu chinh phi ddng y tra 600.000 dong mdi 6 thang trong
sudt 5 nam va tra 10.000.000 dong vao thoi diém dao han cua tréi
phiéu (5 nam). Cac khoang tién d6 la cash flow.

Khéi niém vé gia cua tai san tai chinh lién quan truc tiép dén lgi nhuan

Ky vong cua tai san tai chinh d6. Tt viéc dua ra cash flow ky vong va

gia cua cdng cu tai chinh gilp ching ta ¢d khai niém Vé ty suat loi
nhuan ky vong. Ty suat loi nhuan ky vong 1a ty 1& phan trim cua loi
nhuan Ky vong vai tong vén dau tu.

VD: Néu gi4 caa mot tai san tai chinh 1a 100.000 dong va cash flow
ctia no chi 1a 105.000 dong duoc tra vao thoi diém déo han 1a 1 nam.
Vay ty suat loi nhuan cua TS nay la 5%.

Muc do chic chan caa cash flow ky vong phu thugc vao loai
cua tai san

(cdng cu ng hay cdng cu von) va dic tinh caa chu thé phét hanh tai
san do.

Viéc mua trai phiéu chinh phu Ia rat an toan vi cash flow ma ching
ta hy vong nhan duoc tir viéc dau tu d6 1a chic chin, kha niang tré han
c4c khoan tién thanh toan cta chinh phu ddi véi nguodi nam giir
trai phiéu CP 14 rat thap. Tuy nhién, viéc dau tu vao trai phiéu chinh
pht van mang lai cho ching ta mét diéu khong chic chan, d6 chinh

Ia sic mua cua cash flow ma ching ta nhan duoc, vi gia



trj ciia cac khoan tién thanh toan d6 khéng con duogc nhu ldc ban dau
(thoi diém dau

tu).

Nguoc lai véi trai phiéu chinh pha, trai phiéu cong ty hay 1a cac mon
no vay cua Cac c& nhan déi véi ngan hang thi kha ning tré han trong
viéc thanh toan cashflow la cao hon.

Déi voi truong hop nha dau tu dau tu vao maot trai phiéu do chinh pha
nudc ngoai phat hanh, cashflow do chinh phu nudce ngoai chi tra cling
s& khong bi tré han. Tuy nhién, cash flow d6 duoc chi tra bang ngoai
té chtr khong bang tién noi t&. Nhu vay, cash flow ma nha dau tu nhan
duoc trong truong hop nay s& phu thugc vao ty gia hdi doai.

Tir d6 chling ta nhan ra rang, viéc dau tu vao cdng cuy tai chinh bi anh
huong boi nhitng rui ro sau day:

-Rui ro lam phat (purchasing risk, inflation risk): rui ro lién quan
dén su

trugt gid (Mat gia) cua cash flow ky vong.

-Rui ro tin dung (credit risk) hay rui ro sai hen (default risk): la rai
ro ma ngudi phat hanh hay ngudi muon tré han giao udc

-Rui ro ty gia (foreign-exchange risk): la loai rai ro xay ra khi
c6 su chuyén doi gia ca s& 1am thay d6i mot cach bat loi, két qua

la 1am giam s6 tién duoc nhan

4. Vai tro caa tai san tai chinh

Tai san tai chinh c6 2 chtc nang kinh té chu yéu:

-La cdng cu dé chuyén vén tir nhitng ngudi c6 vén nhan rdi d&én
nhitng ngudi can von dé dau tu vao tai san hitu hinh

-Bang mot phuong thire chuyén vén nao dé tir ngudi co vén sang
nguoi can vén da lam phan bd lai nhitng rai ro khong thé tranh
khoi do dong tién ma tai san hiru hinh tao ra giita nguoi goi von va
ngudi cung cap von.

Pé thiy ré duoc 2 chirc nang ndy ching ta cing xem xét céc tinh
huong sau:

1. Ong A nhan duoc gidy phép san xuét trai cay hop. Ong wéc tinh
can co

15 ty dong dé xay dung nha xuong va lip dat may mac thiét bi
nhung ong chu ¢6 3 ty dong. 6 1a toan bd sb tién tiét kiém cua doi
6ng nén ong khéng mudn dem dau tu mic du 6ng rét tin tuong vao
tinh kha thi cua dy an nay vi 6ng khéng mudn phai ganh chiu rai ro

Cao.



2. Ba B vira dugc thira ké 12,25 ty dong. Ba dy dinh ding 250 triéu
dé chi cho cé&c nhu ciu tiéu dung caa minh, con lai 12 ty ddng ba du
dinh s& dem tiét kiém.

3. Ong C va nhan duoc mot khoang tién tir viéc trdng sb (1an 1 tring
10 t&; 1an 2 trng 13 to dic biét) sau khi trir tién thué thu nhap c& nhan
ong con duoc 1,035 ty dong. Ong du dinh ding 35 triéu; con lai 1 ty
d6ng ong du dinh dem tiét kiém.

Gia su 3 nguoi ndy gap nhau va ho dat dugc thoa thuan nhu sau:

Ong A ddng y dau tu 2 ty ddng vao doanh nghiép va chia 50% loi ich
ctia doanh nghiép cho ba B véi diéu kién ba B dau tu cho doanh nghiép
12 ty dong. Con 6ng C dong y cho 6ng A vay 1 ty dong véi lai
sudt 18%/nam. Ong A sé& tu diéu hanh cong ty ma khong can sy gilp
d& cua 6ng C va ba B. Nhu vay dng A dé c6 du von cho qué trinh thyc
hién dy 4n ctia minh.

Tir tinh hudng trén d4 phat sinh 2 ¢6ng cu tai chinh:

- _ Cong cu von do 6ng A phat hanh va ba B d& mua voi
gia 12 ty dong
- ‘ Cong cy ng do 6ng A phat hanh va dng C mua véi gia
la 1ty dong

Hai tai san nay da gidp cho vén duoc chuyén tir nhitng nguoi co
vén (ba B va dng C) sang nguoi can von (6ng A). Pay chinh 1a chic
nang thir nhat ciia cong cu tai chinh.

Viéc 6ng A khong mudn dau tu toan bo sé tién tiét kiém caa minh vao

du an 12 vi dng mudn san sé bét rai ro. Ong da thuc hién diéu nay
bang cach ban cho ba B mét tai san tai chinh, voi tai san tai chinh
nay ba B nhan dugc mot nira loi nhuan cua doanh nghiép. Béng thoi,
6ng A con nhan thém mot khoan tién khac nira tir 6ng C, 1a nguoi
khéng muén san sé rai ro ciia doanh nghiép, bang cach cam két chi tra
mdt khoan thanh toan cb dinh hang nim cho 6ng C bat chap hiéu qua
hoat dong cua doanh nghiép. Nhu vay, 6ng A da phan bé mét phan
rai ro cta minh cho nguoi khac. B0 chinh 1a chire nang tha 2 cua tai

san tai chinh.

II1. THI TRUONG TAI CHINH:

1. Khai niém vé thij treong

Thi truong tai chinh thé hién rat nhay cam moi hoat dong cua cac thi
truong hang hod va dich vu. N6 duogc vi nhu a thi truong phai sinh

tir nén kinh té thuc, nd



do ludng va phan anh hiéu qua kinh doanh va hién trang ctia nén kinh
té thuc. Thi trudng tai chinh ra doi da 1am da dang hoé va phuc tap
ho& moi hoat dong tai chinh. Thi truong tai chinh khéng chi chiu anh
huong cia nén kinh té ma n6 con gay ra nhiéu tac dong dén su phat
trién caa nén kinh té. Vi thé, no c6 vai tro nhét dinh ddi véi su van
hanh kinh té va tr¢ thanh cong cu dic lyc gidp nha nuéc quan Iy co
hiéu qua nén kinh té.

Trong co ché thi trudng, hoat dong kinh té khong chi bao gém cac mbi
quan hé cung cau vé hang hod ma con xuat hién quan hé cung cau vé
tién t&. Quan hé ndy xuét hién tit yéu din dén nhu cau van dong
ngudn von tir noi thira dén noi thiéu, chu yéu dién ra trén thi truong
tai chinh. Thuat ngit “thi truong tai chinh” dugc sir dung dé phan biét
thi truong mua ban, giao dich cdc loai chung khoan (tai san tai
chinh)véi cac thi truong khéac (thi treong hang ho, thi truong suc lao
dong,...).

Néu “thi trudng hang ho& hiru hinh” mua ban cac loai san vét cu
thé, nhin thiy duoc, so dugc (IGa, gao, café,...), nghia 1a d6 14 thi
truong httu hinh. Con thi truong tai chinh 1a noi mua ban cac loai
hang hoa theo dung tén goi dac trung cua no: do la tai chinh. Pay 1a
loai tai san v6 hinh véi gia tri caa nd khdng lién quan gi dén dic tinh
va vat thé cua hang hoé dé, gia trj cua n6 dwa vao trai quyén hop phét
trén mot loi ich twong lai ndo d6. Hang hod cua thi truong tai chinh 1a

nhiing loai hinh thay thé tién mat. Pé c6 nd, nguoi ta dem tién mat di

ddi bang cac hinh thic nhu: mua, ky giri, cho vay,... S¢ di nguoi ta
lam nhu vay 13 vi nd tao ra 1ai suat ma tién mat khong l1am duogc. Khi
thi trudng tai chinh phat trién, nguoi ta dé dang dem chuyén déi nhiing
loai hang hoé d6 tro thanh tién mat. X& hoi ngay cang phat trién thi
ngudi ta cang thich ct gitr nhitng loai hang hoa thay cho tién mat
boi 18 n6 ciing 1a tién nhung lai sinh 13i trong mdi ngay.

Nhu vy, ta c6 thé rat ra dugc khai niém vé thi truong tai chinh:

Thi truong tai chinh 1a noi dién ra cac hoat dong mua ban céc tai san
tai chinh.

« Péi twong cua thi trwong tai chinh: 1a nhitng ngudn cung cau
vé von trong x& hoi cua cac chi thé kinh t& nhu Nha nudc, doanh
nghiép, cac t6 chuc xa hoi, cac dinh ché tai chinh trung gian va
cbng chang

« CONg cu cua thj trirong tai chinh: day 1a ngudn séng cho hoat dong
cua thi truong, bao gdm: c¢bng trai nha nudce, chimg khoan do doanh



nghiép phét hanh, trai phiéu cong ty, trai phiéu cua c4c dinh ché tai
chinh trung gian va cac loai gidy to c6 gia khac: séc, ky phiéu,...

« Chu thé cua thj trwong tai chinh: day 1a nhitng phap nhan va
thé nhan dai dién cho nhitng ngudn cung va cau vé vén tham gia

trén thi trwong tai chinh,

2. Vai tro caa thj trwong tai chinh

Thi treong tai chinh ¢6 3 chuc ning kinh té co ban sau:

Thir nhdt, hinh thanh gié cac tai sdn tai chinh. Théng qua tac dong
qua lai gitra nhitng nguoi mua va nhitng ngudi ban, gia caa tai san tai
chinh (ching khoén) duoc xac dinh, hay noi cach khac, lgi tic can
phai c6 trén mot tai san tai chinh duoc xac dinh. Yéu t6 thic day cac
doanh nghiép goi vén chinh 1a mic loi tirc ma cac nha dau tu yéu
cau; va véi dic diém nay cua thi truong tai chinh d& phat tin hiéu
cho biét von trong nén kinh té can duoc phan bo nhu thé nao gitta cac
tai san tai chinh. Qua trinh d6 duoc goi la qué trinh hinh thanh gia.
Thir hai, cung cdp mét co ché dé cho cac nha ddu fw bdn mét tai
sdn tai chinh. V&i dac tinh nay, thi truong tai chinh la thi treong tao
ra tinh thanh khoan. Thiéu tinh thanh khoan, cac nha dau tu phai
nam gitr tai san tai chinh cho dén khi ndo d4o han, hoic d6i véi co
phiéu cho khi nao cong ty tu nguyén thu hdi hoac néu khéng tu nguyén
thi phai cho thanh ly tai san. Mic du tat ca cac thi truong tai chinh déu

¢ tinh thanh khoan, nhung mac d6 thanh khoan s€ la khac nhau gitra
chang.

Thir ba, giam bér chi phi tim kién va chi phi théng tin. Bé céc giao
dich ¢6 thé dugc dién ra thi nhimg ngudi mua va ngudi ban phai
tim dwoc nhau. Ho phai mat rt nhiéu tién va thoi gian cho viée tim
kiém nay, anh huong dén loi nhudn ky vong caa ho. Chi phi d6 1a
chi phi tim kiém. Bén canh d6, dé tién hanh dau tu ho can c6 céc
thong tin vé gia tri dau tu nhu khoi luong va tinh chic chan cua
dong tién ky vong. Thi trudng tai chinh nho 6 tinh trung lap nay — la
noi dé ngudi mua, nguoi ban dén d6 tim gap nhau, 13 noi cung cip cac
thdng tin mot cach cong khai va day da - nén cd khdi luong giao
dich va gia tri giao dich I6n vi thé né cho phép giam dén muc thap
nhét nhitng khoan chi phi trén.

Thi trudng tai chinh phét trién cing véi trinh do phat trién caa nén
kinh té, di tir don gian dén phuc tap. O trinh d6 phéat trién ngay cang

cao, thi truong tai chinh



ngdy cang c6 nhiéu loai trung gian tai chinh tham gia. CAc trung gian
tai chinh ngay cang tao ra nhiéu loai san pham tai chinh da dang,

déap ung ngay cang day du nhu cau cua cac bén tham gia thi truong.

3. Phén loai thi trwong tai chinh

C6 nhiéu cach dén phan loai thij trudng tai chinh:

Néu phan loai theo cong cu tai chinh trén thi truong thi ta co:

- Thi truong no

- Thi truong chimg khoan

Néu phan loai theo thoi gian luan chuyén vén, ta co:

- Thi truong tién té: thi truong c6 thoi gian luan chuyén
vbn khong quéa 1 nam

- Thi truong von: thi truong 6 thoi gian luan chuyén
von trén 1 nam tré

Ién

Néu phan loai theo hinh thirc phét hanh, thi ta co:

- Thi truong so cap: thi truong phéat hanhc ching khoan
lan dau tién

- Thi truong thir cap: thi truong mua di ban lai cac
chiing khoan

Tuy nhién, trong thuc té viéc sir dung cac hinh thirc phan loai nao thi
s& tuy thudc vao van dé ma nguoi ta mudn nghién ciu dén. Thong
thuong, khi n6i dén thi trudng tai nguoi ta thuong phan theo 2 cach
(2)va(3)

4. Méi quan hé giira cac loai thij truong

4.1.Méi quan h¢ giira thi trudng tién té va thi trwong von

4.1.1. Thi trudng tién té

La thi trudong vn ngan han. Hoat dong cua thi truong tién té dién ra

cha yéu théng qua hoat dong cia ngan hang va cac to chiac tin
dung, vi cac ngan hang thuong mai la chu thé quan trong nhat trong
viéc thu ht va cung cép cac ngudn vén ngan han.

Thi truong tién té c6 mot s dic diém sau day:

- Thoi gian luan chuyén vén ngin han Cong cu cua thi
truong nay 1a nhitng mén ng vay hay nhirng chirng khoan c6 thoi gian
dao han dudi 1 nam.

- Hinh thac tai chinh dac trung la hinh thac tai chinh
gian tiép. Pong vai trd trung gian gitra nhirng ngudi vay va nguoi cho

vay la cac ngan hang thuong mai



- Cac cong cu trén thi trudng tién té c6 do an toan
tuong ddi cao nhung lai thudng c6 muc loi tic thap.

Thi trudng tién té duoc phan thanh 3 b phén sau:

* Thi trwong cho vay ngan han ciia cac dinh ché tai chinh trung
gian. Thi truong nay hoat dong dua vao hoat dong cua cac td chuc
tai chinh trung gian. Cac t6 chirc ndy s& huy dong cac ngudn von nhan
rdi ciia cac to chirc kinh té, ca nhan bang hinh thic huy dong tién gui
tiét kiém va dem cho cac t6 chuc kinh té, ca nhan khac vay lai néu
Cén.

* Thi truong hoi dodi (thi truwong ngoai héi): 1a noi dién ra cac hoat
dong mua ban va trao doi ngoai t&. Khéc voi cac loai thi truong khac,
nguoi ta ding tién dé doi lay hang hod, thi trén thi truong nay ngudoi
ta ding tién dé doi 1ay tién. Mot dac tinh riéng biét nita cua thi truong
ngoai h6i d6 1 tat yéu no sé& 1a thi truong qudc té. Khi ndo nguoi dan
& cac khu vuc khac nhau con ding nhimg dong tién khac nhau thi
thi truong ngoai héi ton tai Ia can thiét.

* Thi trwong lién ngan hang: day la thi truong hoat dong phuc vu
cho cac khéach hang la cac ngén hang thuong mai. Trong hoat dong
khong phai luc nao ngan hang ludn cé du tién dé cho vay, khong
phai ldc nao ngan hang ciing tim dugc khach hang dé cho vay hét
khoan tién ma minh cd. Vi thé s& phét sinh nhu cau vay va cho vay
gitta cac ngan hang nham phuc vu tét cho hoat dong chinh cia minh

la huy dong vén va cho vay von. Pic diém cua thi truong nay la

chi danh riéng cho céc ngan hang va thuong khéi luong, gid tri giao
dich 1a 16n.

4.1.2. Thi trwomg von:

Thi truong vén 14 thi trudng danh cho cac khoan vén dai han. Thi
truong ndy cung cap vén cho céac khoan dau tu dai han cua chinh phu,
cac doanh nghiép va cac ho gia dinh. Do thoi gian luan chuyén vén
trén thi truong nay dai han hon so véi thi truong tién té nén cac cong
cu trén thi trudng vén c6 do rai ro cao hon va tat nhién muc loi tac
cua no ciing sé cao hon.

Trong lich st hinh thanh cua thi truong tai chinh thi thi truong tién té
14 thi trudong dugc hinh thanh trudc vi ban dau do kinh té chua phét
trién nén nhu cau vén va nhu cau tiét kiém vén chua nhiéu cha yéu la
ngan han. Sau khi nén kinh té phat trién, nhu cau vé cac ngudn von
dai han cho dau tu xuat hién thi thi truong von ra doi. Bén canh viéc

huy dong vén dai han théng qua cac dinh ché tai chinh trung



gian thi chinh phu va cac doanh nghiép con ty huy dong vén bang
cach phat hanh chimg khoan.
Mot khi chung khoén ra doi thi tat yéu s& xuit hién nhu cdu mua bén

ching khoan. Chinh vi thé ma thi truong chimg khoén ra doi véi tu

khoan

ding dé tai tro mua béan dja 6¢, nha xuong. Do thoi han dai va thuong
gi4 tri cta cAc mon ng vay thuong rat 16n dé hinh thanh bat dong san
(nha, dat, nha xuéng,...) nén can co sy thé chap tai san cho mén ng
vay nay. Tai san thé chap c6 thé 1a nhiing tai san san c6 cua nhing
nguoi di vay va ké ca nhing tai san duoc hinh thanh tir khoan no vay
d6. Chinh vi thé, thi truong thé chap con duoc goi 12 thi trudng cho
vay dai han c¢6 cam cb bt dong san

* Thi trwong tin dung thué mua (cho thué tai chinh):

Tin dung thué mua hay con dugc goi la hoat dong cho thué tai chinh
hodic ¢d thé duoc goi la thué vén. Pay 1a hinh thic tin dung trung va
dai han, trong d6 nguoi cho thué cam két mua tai san, thiét bi theo yéu
cau cua ngudi thué va 1a ngudi nam giit quyén s hiru tai san do.
Ngudi thué 13 ngudi sir dung tai san va phai thanh toan tién thué cho
nguoi cho thué tai san trong mot khoang thoi gian da dugc thao thuan

truéc. Trong sudt thoi gian thué, nguoi thué khdng duoc quyén huy

cach 1a 1 bo phan cua thi trudng von nham dap tmg nhu cau mua bén,
trao doi chimg khoén.

Thi truong vén bao gdm: thi trudng vay no dai han va thi
truong chung

Déi vai thi truong vay ng dai han thi lai dugc chia thanh

* Thi trwong thé chap: day Ia thi trudng chuyén cho vay cac mon
no dai ha‘n , ‘
bo hop dong thué truoc ky han. Khi két thic hop dong, nguoi thué céd

thé chuyén quyeén s hitu, mua lai hoic tiép tuc thué nhu d4 thoa thuan
trong hop dong.

Hoat dong tin dung tai chinh 1a mot hinh thac tin dung rat hitu ich
dbi voi cac doanh nghiép nhat 1a dbi véi cac doanh nghiép vira va nho.
Bai vi, thong qua hinh thac tin dung nay cac doanh nghiép tim duoc
nguon tai tro cho hoat dong dau tw may mac, thiét bi, cai thién cong
nghé.

Hoat dong cho thué tai chinh con duoc xem la qué trinh chuyén quyén
sir dung, khai thac cac tinh nang hiru ich cua tai san ma khéng
chuyén doi quyén s& hiru né.

Hoat dong tin dung thué mua c6 nhitng vu diém nhu:



Déi véi nguoi di thué thi thué tai chinh ciing c6 thé dugc xem 1a ho
d4 mua duoc tai san biang mot khoan vén vay cd dam bao bang chinh
tai san cho thué. Cac diéu khoan cua hop dong thué duoc xem nhu 12
nhitng diéu khoan rang bugc cua ngan hang dwa ra trong mot hop ddng
tin dung théng thuong.

Ngoai ra, thdng qua hoat dong tin dung thué mua thi doanh nghiép
duoc tai tro 100% vén mua tai san hodc dugc thué tai san dam bao
nguon von hoat dong (vén luu dong) cua doanh nghiép.

Hau hét tai san trong hoat dong cho thué tai chinh déu 1 tai san mai.
Bai vi, thong thudng ngudi di thué s& dat ra yéu cau vé tinh ning ky
thuat cho tai san mudn thué truéce dbi véi nguoi thué va hai bén tién
hanh ky két hop dong. Sau d6, nguoi cho thué s& mua nhiing tai san
nay truc tiép tir nha san xuat va chuyén cho bén thué st dung. Nguoi
cho thué thuong mua tai san méi dé cho thué nham dam bao nhiing
diéu kién trong hop dong, dong thoi nd s& gilp ho han ché dén
muc thip nhat nhitng rai ro nhu rai ro do hao mon vé hinh hoic rai
ro khdng thé cho thué tiép tai san sau khi két thic hop dong do tai san
da qua cu,...

Hoat dong tin dung thué mua c6 nhiing dic diém quan trong sau day:
- Bén cho thué s& khong cung cip cac hoat dong bao tri tai san hay
nhirng dich vu khac di kem.

- Bén cho thué s& nhan dugc nhimg khoan tién thanh toén tién cho

thué bang véi gia tri ciia tai san cho thué bi hao mon va c6 thém mot

khoan tién 14i.

- Bén di thué thi dugc wu tién mua lai sau khi két thic thoi han cua
hop thué tai chinh.

- Bén thué khong duoc huy bé ngang hop dong tin dung thué mua.
Nghia la bén thué phai dam bao viéc thanh toan cac khoan thanh toan
tién thué ding ky han cho du phai ddi mit vai nhirng rai ro cé thé gap
phai nhu rai ro khéng thé thuc hién dugc nhiing trach nhiém tai chinh
nay hoac rui ro pha san cua bén thué.

Loai hinh cho thué tai chinh chi phét huy hét nhimng uu thé cua
minh khi hoi

da nhitng diéu Kién sau day:

- Hop ddng tin dung thué mua phai dam bao duoc tinh khéng chic
chan ciia khoang gia tri con lai cia tai san sau khi két thlic hop dong
thué mua

- Céc khoan chi phi dé thuc hién hop dong cho thué tai chinh c6 thé
cao hon so véi khoang chi phi khi ty bo tién di mua tai san d6 bang

ngudn vén tu co nhitng



cai gid phai tra cho nhitng no hay vén c6 phan thi cao hon so voi
chi phi cta hgp

ddng cho thué tai chinh

(Nguon ven tai tro trung va dai han cho cac doanh nghiép vira va
nho - VO

Thanh Théng)

Thong thuong hoat dong tin dung thué mua duoc cung cép boi
cac ngan hang I6n hoac céc cong ty tai chinh. Cho nén thi truong
tin dung thué mua la mot noi hoat dong cua ngén hang va cong ty tai
chinh.

* Thi trwong chirng khoan: Day la thi truong dugc hinh thanh dung
dé giao dich mua ban chtng khoén. DPdi vai hoat dong cua thi truong
nay kha la phirc tap nhung ciing rat hap dan. Chung ta s& c6 dip noi
dén n6 vé sau. Tuy nhién, khi néi dén thi truong chiing khoan thi
chiding ta c6 thé chia n6 ra thanh 2 loai thi truong co

ban la:

- S¢ giao dich chung khoan: 1a thi truong chimg khoéan
chinh thic boi vi nd duogc to chirc mot cach tap trung tai dia chi cu
thé va tuan tha theo nhiing qui dugc ban hanh mot céch chat ché

- Thi truong OTC (Over The Counter): day la thi
truong chimg khoan & cp d6 cao hon véi sy hd tro cua céc thiét bi
hién tai nén viéc giao dich chimg khoén khéng can duoc tap trung lai

mot noi cu thé ma cé thé thuc hién giao dich tir nhiéu noi khac nhau.

bdng thoi s6 luong chitng khoan dugc giao dich trén thi truong nay
s& nhiéu hon so véi thi truong ching khodn tap trung, khdng bo hep
trong s6 nhitng chung khoan dugc nam trong danh muc cu thé.

4.1.3. Mdi quan hé giira thi trudng tién té va thj treong von:

Thi truong tién té va thi trudng vén 1a hai bo phan cau thanh nén thi
treong tai chinh cung thuc hién mét chirc nang 1a cung cip von cho
nén kinh té. Do d6 cac nghiép vu hoat dong ¢ trén hai thi truong c6
mdi lién quan bé sung va tac dong hd

tuong.

L4i suat trén thi truong tién té co anh hudng 16n dén viéc phat hanh
va mua ban ching khodn trén thi truong vén. Néu 13i sudt ciia cac ngan
hang tra cho ngudi tiét kiém cao, diéu ndy s& khién cho ngudi tiét kiém
thich giri tién vao ngan hang dé huéng I4i suat va rai ro thap hon so
V6i viée dau tu vao ching khoan. Mit khac, cac bién doi vé gia ca

va lai suat trén thi truong tién té thuong kéo theo cac bién doi



truc tiép trén thi truong von nhu quan hé cung cau va gia cua ¢ phiéu
va tréi phiéu. Chang han nhu, mét sé chiing khoan dai han co l4i
sudt tha ndi, can cir dé diéu chinh 13i suat 1a 13i sut tién guri ngan
han caa ngan hang. Hay khi dinh gia cua ¢ phiéu hay tréi phiéu tai
mot thoi diém bat ky ndo do trén thi trudng, ngudi ta phai tham khao
|4i suat caa ngan hang dugc hinh thanh trén thi treong tién té. Gita 1
Sut thi truong va gia cua trai phiéu c6 méi quan hé ty 1¢ nghich: khi
4i suat cua ngan hang ting cao hon l4i suat trai phiéu, trai phiéu sé
sut gia va tinh hinh nguoc lai khi 13i suat ngdn hang ha xubng hon I3i
trai phiéu.

Nguoc lai, cac thay ddi vé chi sé gia cb phiéu cua thi truong von ciing
phan anh cac hién tugng tét hay xau, da dang hoic s& xay ra trén thi
truong tién t&. Di véi thi trudng vén, viée duy tri mot 13i suat on dinh
khéng thang trim qua dang 1a can thiét cho sy on dinh cua thi truong.
Trén thuc té, cac hoat dong cua thi truong tién té va thi truong vén
dugc thyuc hién dong bo xen lan nhau, tdc dong va chiu sy anh huéng
ctia nhau, tao thanh co cdu hoan chinh ctia mét thi trudng tai chinh.
Viéc phan dinh thi truong tai chinh thanh 2 bo phan la thi truong
tién t& va thi truong vén chi 1a bién phap dé tao thuan loi cho qua
trinh nghién ctru ting loai thi truong. Trén thuc té, khong phai d&
dang c6 thé chi ra dau 1a khu vuc chuyén mén hoda cua thi truong
tién té va dau 1a khu vuc chuyén mén hoa cua thi truong von. Hai

thi tredng ndy ¢ mdi quan hé hitu co véi nhau. Cac bién doi vé gia

ca, 14 suat trén thi truong tién té thuong kéo theo cac bién doi truc
tiép trén thi truong von. Nguoc lai, cc bién ddi vé chi s chung
khoan hoic tri gid co phiéu cua thi trudng vén ciing phan anh cac
hién twong tot xdu d4 dang va s& xay ra trén thi truong tién té.
Céc chinh sach ciia Nha nuéc nhu chinh sach 14 suét, tién té véi muc
dich phét trién thi truong tién té dong thoi ciing la cac yéu té ngan can
pham Vi hoat dong cua thi trudng von. Xét trong tuong lai, xuat phat
tir nhitng d0i hoi thyc té, khong thé ton tai mot thi truong tién té thuan
tuy ciing nhu khong thé ton tai mot thi truedng von thuan tuy ma phai
t6n tai mot thi truong tai chinh bao gom ca thi tredng vén va thi truong

tién té hdn hop.

4.2. Méi quan hé giira thi trwdng so' cip va thi truwong thir cAp
4.2.1. Thi trwomg so cap (primary market):



Day 1a noi mua ban nhitng chimg khoan mai phat hanh. Vi thé, trong
thuc té nguoi ta con goi thi truong phat hanh chimg khoan. Ngudn
vbn chu yéu caa thi truong ndy 1a ngudn tién tiét kiém cua cong ching
ciing nhu mét s6 td chirc phi tai chinh. Nhu vay, thi truong so cap thuc
hién chirc nang quan trong cua thi truong ching khoan doé la mang
ngudn tién nhan rdi dén cho nguoi can s dung, dua tién tiét kiém
vao cong cudc dau tu. Vi dic tinh thi truong so cap 1a noi phat hanh
lan déau tién ching khoén ra cdng chdng cho nén né duoc xem Ia thi
truong tao von cho don vi phat hanh va chi tao ra phuong tién huy
dong von. Vi thé, vai tro caa thi trudng so cap 12 tao ra hang hoé cho
thi truong giao dich va la ting von dau tu cho nén kinh té. Trong thi
truong so cap, nha phat hanh (nguoi ban chiang khoén) 1a ngudoi huy
dong von va nguoi dau tu mua chimg khoan 13 nha dau tu.

Viéc phat hanh lan dau tién ching khoan ra cong ching la giai doan
gay go nhat, vi néu khdng dat duoc két qua thi chirng khoan phét hanh
s& khong tiéu thu duoc va lam mat uy tin caa don vi phat hanh.
Khoéng phai nha phét hanh nao ciing c6 du diéu kién dé thyc hién tot
viéc phat hanh nén trén thi truong so cap xuat hién mot to chie trung
gian gitra nha phat hanh va nguoi dau tu, d6 12 nha bao 13nh phét hanh
chung khoan.

Tuy thudc vao cung cau, gia chimg khoan & thi truong so cip c6 thé
cao hon hoic thap hon gia tri danh nghia cta ching khoan.

Nha phat hanh s& thu dwoc vén méi chi khi nhimg ching khoan cua

n6 duoc béan lan dau tién trén thi trudng so cap. Sau d6, viéc mua béan
céc ching khoan nay trén thi truong chuang khoén thi cap sé& khong
lam anh huong dén s6 von ciua nguoi phat hanh.

4.2.2.Thi truweong thir cap (secondary market):

Pay con duoc goi la thi truong cp hai, 12 noi mua ban cac ching
khoan d4 duoc phat hanh trén thi trudng so cap. Pay ciing 1a mot bo
phan quan trong cua thi truong tai chinh va c6 méi quan hé chat ché
vé6i thi truong so cap va khéc véi thi truong so cap 1a nd hoat dong
mot céach lién tuc. Chung khoan giao dich trén thi trudong nay c6 thé
duogc mua di ban lai nhiéu 1an voi gia ca cao thap khac nhau véi tac
dong caa quan hé cung cau va nhiéu nhan t6 khac. Nho ¢é thi truong
thir cap, nhitng ngudi ¢6 von nhan réi tam thoi ¢ thé yén tam dau

tu vao ching khoan, vi



khi can tién ho c6 thé ban lai cac chimg khoan cua minh cho cac
nha dau tu khéc trén thi truong.

Thi trudng tht cap thue hién cac chirc nang sau:

- Tao diéu kién d& dang dé ban nhitng cong cu tai chinh
nham thu tién mat, tirc 1a tao cho cac cong cu tai chinh ting cao tinh
thanh khoan

- Kiém 1o tir viéc nam gitr ching khodn

- Xac dinh gia chung khoan hop 1y trén co s¢ dau gia tu
do

- Gia hop ly trén thi trudng cap hai anh huong dén
gia phat hanh chimg khoan trén thi trudng so cap

4.2.3 Méi quan hé giira thi truong so cAp va thi trueong thir cap
TOm lai, gitra thi truong so cap va thi truong thir cap c6 mbi quan hé
chat ché voi nhau. Méi quan hé giira 2 thi trudong nay la mbi quan hé
ndi tai, trong do thi truong so cap 1a thi trudng co so, 1a tién dé dé cho
thi trudng thir cip hoat dong; thi truong thir cap 1a dong luc. Néu
khong c6 thi truong so cap thi khéng ¢ chimng khoan cho thi truong
thir cAp hoat dong; va nguoc lai, néu khong co thi truong thi cp thi
thi truong so cap kho c6 thé hoat dong maot céch trdi chay duoc. Vi
khi d6 cac loai chtrng khodn rat kho khin khi phét hanh, khdng ai dam
dau tu vao chiing khoan vi chimg khoén khéng thé chuyén déi thanh
tién té khi can, vén cua ho bi

dong.

Viéc phan biét thj truong so cap va thi truong thi cdp chi c6 y nghia
vé mit 1y thuyét. Trong thuc té, hoat dong cua thi trudng ching khoan
ching ta khong thé chi rd ra duoc dau 1 thi trudng so cap va dau la
thi trudng thir cip, bai vi trong hoat dong cua thi truong chimg khoan
vira dién ra viéc phat hanh chiung khoan vira dién ra viéc mua di ban

lai ching khoan.

IV. CAC PINH CHE TAI CHINH TRUNG GIAN (Intermediary
financial institution)

1. Khai niém
Céc chu thé trong nén kinh té bao gdom cac t chuc tai chinh va phi tai
chinh. T6 chic phi tai chinh 14 cac to chiic san Xuat san pham (xe,
may tinh,my pham, ...) hoic cung cép cé4c dich vu phi tai chinh (van

tai, du lich, cac dich vu céng cong



khéc,...). Céc t6 chirc tai chinh hay ching ta thuong goi 1a cac to
chuc tai chinh trung gian, 1 cac t6 chirc c6 cung cap mot (hoidc
nhiéu) trong sd cac dich vu sau:

Huy dong cac ngudn tai chinh tir nhitng nguoi ¢6 vén dé cho nhiing
ngudi can von vay

2. Lam moi gigi mua ban tai san tai chinh theo sy uy quyén cua
khach hang

3. Mua bén tai san tai chinh dé kiém loi cho chinh céng ty minh

4. Tham gia vao hoat dong dau tu tai san tai chinh cho nha dau tu
va sau d6 ban chung trén thi truong dé kiém loi cho nha dau tu

5. Cung cap cac dich vy tu van cho nha dau tu

6. Quan ly danh muc dau tu cho nha dau tu

2. Céc loai hinh dinh ché tai chinh trung gian chii yéu

2.1 Cac té chirc nhan Ky giri

Cac t6 chire nhan ky giri bao gdm cac ngan hang thuong mai, cac hop
tac x4 tin dung. Cac to chuic ndy c6 dic diém chung 1a nhan tién
giri va sau d6 dem cho vay tryc tiép toi cac ca nhan, to chiic can vén
va mot phan khac dem dau tu vao chimg khoan. Nhu vay, thu nhap
cua to chirc nay c6 dugc tir 2 ngudn: thu nhap tir tién 13i cho vay va
dau tu chimg khoén; thu nhap tir cac khoan phi dich vu.

Déi voi tiét kiém Buu Pién thi ¢6 sy nham 1an khi cho rang Buu Dién
dugc xem 1a mot to chic tai chinh trung gian. Thuc chat, tién Buu

Dién huy dong khdng dem cho vay lai ma chu yéu dé dap umg cho nhu

cau von dau tu trong hoat dong cua chinh cong ty. Day c6 thé xem la
mét hinh thirc huy dong truc tiép cia mot cong ty. Chinh vi thé, Buu

Dién khong duoc xem 1a mot t6 chuc tai chinh trung gian

2.2 Céc to chirc khong nhan ky giri

Loai t6 chirc nay bao gom céc t chuc nhur:

Cong ty bdo hiém: 1a t6 chic ¢ nhiém vu thanh toan mot khoan tién
khi c6 mét sy cd xay ra cho nhitng nguoi dugc quyén thu huong khoan
tién nay voi cac khoan déng gop trude caa ho cho cong ty. Cong ty
bao hiém hoat dong véi tu cach l1a ngudi chip nhan rai ro.

O thi truong Viét Nam, hoat dong bao hiém 1a mot hoat dong con méi
nhung n6 d4 sém chiém mot vi tri quan trong trong doi song cua
nguoi dan dong thoi 1a mot ngudn tai chinh 16n gop phan hiénh
thanh nén maot thi truong tai chinh hoan hao. Trong phan tiép theo
trong chuwong ndy sé trinh bay rd hon vé nhitng vdn dé co ban cua

hoat déng bao hiém.



Quj huu tri; 12 mot quy duoc thiét 1ap dé thanh toan nhitng khoan
loi ich cho nguoi lao dong khi ho vé huu. Thanh 1ap ra quy nay 1a cac
doanh nghiép, cac co quan nha nudc, cac nghiép doan lao dong va cac
ca nhan ¢6 nhu cau. Pic diém cua quy nay la né lién quan dén viéc
dau tu vao maot tai san rat kém tinh thanh khoan, d6 1a hop déng vé
tién huu tri. Tai san nay khong dwoc dem sir dung, du chi 1a thé chap
mot khoan tién vay cho dén khi vé huu. Tuy nhién, loi thé caa quy
nay la cac khoan dong gop nay duoc phép dong thué cham. Vé thuc
chat, quy huu tri 1a mét hinh thuc tra ¢ong cia ngudi chiu ma nguoi
lam cdng khongbi danh thué cho dén khi rat sé tién nay ra.

Quj ddu tw: 12 nhing dinh ché tai chinh trung gian ban c6 phan (bang
viéc phat hanh chting chi quy dau tu) ra céng ching va dau tu sb tién
thu duoc vao mét du 4n hay mot danh muc dau tu chimg khoéan duoc
da dang hod. Ddi voi cac quy dau tu chimg khoan, cac ching khoan
duogc dau tu co thé dugc giGi han - dia vao muc tiéu dau tu cia quy -
trong nhiing loai tai san nhat dinh: ¢ phiéu, trai phiéu chinh phu, tréi
phiéu cong ty hay nhitng cong cu tai chinh khac. C6 3 dang quy dau
tu:

 Quy dau tw mé: 12 loai quy ma vén dong gop co thé duoc mé rong
thém bang viéc phat hanh thém chang chi quy dau tu

« Quy diu tw d6ng: 1a loai quy ma vdn dong gop khong thé ting
thém, hay noi cach khéac, chirmg chi cua quy chi dugc phat hanh mot

lan

3. Chire niing caa cac dinh ché tai chinh trung gian

Céc t6 chirc tai chinh trung gian huy dong cac ngudn tai chinh bang
viéc phat hanh ra c4c tai san tai chinh rdi tién hanh dau tu nhitng nguén
tai chinh d6. Nhiing nguoi gop von cho cac té chirc tai chinh dugc goi
1a nhitng nguoi dau tu; hoat dong dau tu cua ho duoc goi 1a dau tu
gian tiép; tai san cua ho c6 thé 14 nhitng moén no vay hay nhing
chang khoén. Viéc nhimng t6 chic tai chinh trung gian st dung
ngudn von huy dong duoc dé di dau tu dugc goi 1a hoat dong dau tu
tryuc tiép.

Chung ta cung xét vi du sau:

. Cac ngan hang thuong mai nhan cac khoan tién gui
va c6 thé sir dung ching dé cho cac khach hang I1a c& nhan hay cac
doanh nghiép vay. Céc khoan tién goi d6 twong trung bang phiéu

no cua ngan hang thuong



mai VA tai san tai chinh d6 (phiéu no) dugc s6 hitu bai nhitng nguoi
gui tién. Cac mén no (cua cac ngan hang thuong mai cho vay) duoc
tuong trung bang cua phiéu no cua nhitng ngudi vay tién va cac phiéu
no nay la tai san caa cac ngan hang thuong mai. Nhu vay, ngan hang
thuong mai 12 nhitg ngudi dau tu truc tiép cho nhitng nguoi di vay
va nhitng ngudi giri tién vao ngan hang 1a nhimg nguoi dau tu
gian tiép cho nhiing nguoi di vay.

. Chlng ta clng xem xét dén mot cong ty dau tu
ching khoan. Céng ty nay da kéu goi vn gop tir cac chu thé trén thi
truong (C& nhan, té chirc kinh doanh, ...) va str dung ngudn von dé dé
dau tu vao mot danh muc ching khoén (portfolio of securities) nhu ¢6
phiéu hay trai phiéu. Cac nha dau tu gop vén cho cong ty dau tu chimg
khoan nhan dugc nhiing tai san chiing khoan — do cong ty dau tu
chirg khoan phat hanh - va ching d& mang lai cho ho mét khoan thu
nhap tir danh muc dau tu chimg khoan - dugc chia theo ty 18 dong gop
cuia ho vao quy nay. Danh muc dau tu ching khoan ndy tuong trung
cho hoat dong dau tu tryuc tiép ciia cong ty chimg khoan. Va nhiing
nguoi Nam gilr cac tai san chimg khoan do céng ty dau tu chimg
khoén phét hanh 1a nhitng nha dau tu gian tiép

Va céc dinh ché tai chinh trung gian (t6 chuc tai chinh trung gian) ¢6

4 chirc nang kinh té co ban sau day:

3.1 Chuyén doi thoi gian d4o han caa cac tai san tai chinh
Chuc ning nay dugc thé hién rd nhét thong qua hoat dong cua céc to

chtc nhén tién giri, chu yéu 1a cac ngan hang thuong mai. Nho cac
trung gian tai chinh ndy, ca ngudi dau tu (nguoi giri tién) va nguoi di
vay déu c6 thé d& dang luya chon dugc nhitng thoi han thich hop véi
muc tiéu cua minh, tranh dugc tinh trang nguoi di vay phai tu tim
nhitng nguoi cho vay ddng y chip nhan véi thoi han vay caa minh
(rat khé khin cho cac khoan vay dai han). Béi véi cac khoan vay
dai han thi co rat it ngudi ddng y cho vay vi ho so rai ro, dé bu dép
rai ro d6 ho thuong doi mot mac 14i suat cao, gay khd khan ddi véi
nguoi di vay. Nhung cac to chuc tai chinh trung gian da két néi dugc

cac khoan tién gui ngan han ndi tiép nhau nén céc t6



chuc ndy c6 thé cho vay véi thoi han dai hon ma chi phi lai thap

hon nhiéu so v&i mot ngudi cho vay cé nhan.

3.2 Giam rii ro bing hinh thirc da dang hoa danh muc déu tw
Cang c6 nhiéu cac trung gian tai chinh thi cang c6 nhiéu cac cong
cu tai chinh. Khi c4c nha dau tu gui tién vao cac quy dau tu, nhiing
quy dau tu s& dung sb tién d6 dau tu cung luc vao nhiéu loai tai san,
chang han nhu ¢6 phiéu caa nhiéu cong ty hay trai phiéu cong ty, trai
phiéu chinh phu,... Bang cach d6, quy dau tu da da dang hod viéc dau
tu, 1am han ché dén muc thip nhét rai ro cho ngudn vén dau tu.
Nhung viéc ndy chi dugc thyc hién khi c6 s6 tién da Ién ma mot hay
2 c& nhan khéng du kha nang thuc hién duoc. Tir d6 ta nhan thay, da
dang ho& danh muc dau tu 1a mét lgi thé cua dinh ché tai chinh trung
gian

3.3 Giam chi phi hgp déng va chi phi xix ly thong tin

Nhiing nha dau tu mua tai san tai chinh phai c6 nhimng k§ ning can
thiét dé hiéu va danh gia mot khoan dau tu. Tuy nhién, cac nha
dau tu ca nhan thuong khong co di diéu kién dé phat trién nhiing ki
nang Nay ca vé mit thoi gian va kién thuc. Vi thé, dé thyc hién mot
khoan cho vay thi nha dau tu ca nhan nay thuong phai thué nguoi
viét hop ddng va dung lgi nhuan thu duoc tir hop dong cho vay nay
dé tra cho chi phi nay. Chi phi nay duoc goi la chi phi hop dong. Bén

canh dd, dé c6 céc thong tin va xir Iy cac thdng tin d6 vé tai san tai

chinh va nguoi phat hanh tai san tai chinh do, ngoai chi phi co héi la
viéc tiéu ton thoi gian cho viée thu thap va xir ly thdng tin thi nha dau
tu con tn tién dé cé dugc nhitng thong tin. Chi phi d6 dwoc goi la chi
phi xtr 1y thong tin.

Céc dinh ché tai chinh trung gian 1a céc nha dau tu chuyén nghiép.
Véi vai trd d6, ching c6 thé d& dang thu hit dugc nhidu nha dau tu va
nhiéu nguoi di vay. Mic du n6 phat sinh thém chi phi dé cho nhiing
dbi twong nay gap nhau nhung nguoc lai, chiing c6 dugc mot doi ngi
nhan vién duoc dao tao mot cach chuyén nghiép nén c6 thé soan thao
cac hop déng du loai mot cach tt nhat, giam sét viéc tuan thi cac diéu
khoan trong hop dong va c6 nhimng hanh dong can thiét dé bao vé 1oi
ich cua cac trung gian tai chinh. N6i mot cach khéc, do cac dinh ché
tai chinh trung gian quan Iy mét khdi luong vén 16n va hoat dong
chuyén nghiép, nén ho c6 duogc loi thé vé qui md trong viéc ky hop
dong va xir Iy thong tin. Chi phi thip hon nay s& lam tang loi nhuan

cho céc nha du tu mua tai san tai chinh cua céc dinh ché



tai chinh trung gian, va nhitng nguoi phat hanh tai san tai chinh
cting ¢ loi ich tu

viéc di vay véi chi phi thap.

3.4 Cung cip phuong thirc thanh toan

Véi su phét trién cua nén kinh té, ngay nay viéc thanh toan khdng con
duoc thanh toan nhidu bang mat. N6 duoc thanh biang cac hinh thic
khac nhu: séc, thé tin dung, thé no, chuyén khoan. Mot sé to chic
tai chinh trung gian dam nhan viéc cung cip nhimng phuong thirc
thanh toan nay ( chu yéu la ngan hang). Kha ning thuc hién viéc
thuc hién thanh toan khong bang tién mat 1a hét sic quan trong doi
véi su van hanh troi chay caa mét thi truong tai chinh cé hiéu qua.
NOi tom lai, cac to chirc nhan tién giri chuyén céc tai san ma khong

thé sir dung dé thanh toan thanh nhig tai san khac c6 kha ning nay.

V. NHUNG VAN PE CO BAN VE BAO HIEM

1. Sw can thiét khach quan cia bao hiém:
Trong qué trinh tai san Xuat con ngudi vai tu cach 14 cha thé cua y
thirc ludn phai d6i dau véi nhidu cac riii ro: nhimg rai ro do chinh con
nguoi tao ra va nhirng rui ro tir tu nhién.
Nhitng rui ro @6 con nguoi khdng luong trude dugc nhung 6 nhirng
rai ro ma con nguoi da du doan truéc dugc nhung nd van xay ra ma
chung ta khong ngan lai dugc. Cho du la rai ro du doan truéc dugc

hay khong thi khi rai ro phat sinh déu anh huong dén con nguoi voéi

tu cac 1a c4 thé trong x4 hoi va va xa hoi loai nguoi nhung mac do
thiét hai 1a khac nhau. Nhu vay thi can phai ¢6 duoc sy dam bao d6
cho nhiing rai ro, d6 1a co s va tién dé khach quan cho sy ra doi cia
hoat dong bao hiém.

Hoat dong bao hiém ra doi nham muc dich bao dam cho sy an toan
ctia con ngudi, tai san vat chat, cua cai xa hoi...

Chinh su tich Iy cua bao hiém d dam bao cho qua trinh sinh hoat
con nguoi

duoc lién tuc, qua trinh tai san xuat khong bi gian doan. ..
Sy tdn tai ciia quy bao hiém cang c6 co sa kinh té viing chac khi kinh
té hang ho& hinh thanh va phét trién voi khdi luong san pham xa

hoi ngay cang nhiéu va mot phan trong d6 1a san pham thang dur.



2. Ban chit cia bao hiém

Co ché hoat dong cua kinh doanh bao hiém tao ra mot “su déng gop
cua s6 dong vao bat hanh caa sb it” trén co sé quy tu nhiéu ngudi
¢ cung rai ro thanh cong dong nham phan tan hau qua tai chinh cua
nhitng vu ton that. Nhu vdy, thyc chit mbi quan hé trong hoat dong
bao hiém khong chi 1a mdi quan hé giira ngudi bao hiém va nguoi
dugc bao hiém ma 1a téng thé cac mdi quan hé giira nhiing nguoi
dugc bao hiém trong ciing mot cong dong bao hiém xoay quanh viéc
hinh thanh va sir dung quy bao hiém — mét hinh thirc dic biét cua cac
khoan du trir bang

tién.

Céac mdi quan hé kinh té nay sinh gan véi viéc tao lap va phan phéi
quy bao hiém duogc thé hién & hai mat:

Mot 13, chiing nay sinh trong qua trinh huy dong phi bao hiém dé 1ap
quy bao hiém. Ngudn thu hinh thanh quy bao hiém cang 16n khi sé
lugng ngudi tham gia bao hiém cang déng.

Hai 13, chling nay sinh trong qua trinh sir dung quy bao hiém. Quy bao
hiém chii yéu va trude hét duoc sir dung dé bu dép nhitng ton that cho
nguoi duge bao hiém khi xay ra cac rai ro dugc bao hiém 1am anh
huong dén su lién tuc cua doi séng sinh hoat va hoat dong san xuat
kinh doanh trong nén kinh té xa hoi. Quy bao hiém con dugc sir dung
trang trai cac chi phi hoat dong cua chinh ngudi bao hiém, tham gia

vao cac mdi quan hé phan phdi mang tinh phap dinh (thué, phi,...) va

12i kinh doanh cho nguoi bao hiém kinh doanh (trong bao hiém thuong
mai)

Nhu vay thuc chat bao hiém 1a hé théng cac quan hé kinh té phét
sinh trong qua trinh phan phéi lai tong san pham x& hoi duéi hinh thai
gi tri nham bu dap ton that do rai ro bt ngo gay ra cho ngudi duoc
bao hiém, dam bao cho qué trinh tai san xuat duoc thuong xuyén va
lién tuc.

Trudc day trong co ché ké hoach hoa tap trung viéc tuyét dbi hoa vai
trd cua kinh té nha nude va kinh té tap thé néi chung va su doc quyén
nha nudce trong linh vuc bao hiém d4 1am cho cac méi quan hé cua
bao hiém tro nén don gian va viéc sir dung quy bao hiém tré nén kém
hiéu qua. Su chuyén hugng sang nén kinh té thi truong hién nay da
tao tién dé khach quan va co s¢ vitng chic cho cac hoat dong bao

hiém.



Tuy nhién bén canh d6 viéc hinh thanh mot nén kinh té thi truong
nhiéu thanh phan s& 1am cho cac médi quan hé kinh té (trong d6 céc
mbi quan hé thudc bao hiém) s& tr& nén da dang, phuc tap. Bao
hiém, & moi g6c do (doanhnghiép, san pham, quan ly nha nudc,
hiép hoi....) bic thiét phai duoc xay dung va hoan thién nhanh chéng
nham phat huy chirc ning vén ¢ cia minh: bao vé con ngudi, bao vé

tai san, cua cai vat chat caa xa hoi.

3. Vai tro va tac dung ciia bao hiém

3.1. Khia canh caa kinh té - x4 héi

Rui ro ton that phat sinh 1am thiét hai cac ddi twong: cua cai vat chat
do con nguoi tao ra va chinh ban than con nguoi, lam gian doan qua
trinh sinh hoat cua dan cu, ngung tré hoat dong san xuat cia nén kinh
té. No6i chung n6 1am gian doan va giam hiéu qua caa qua trinh tai san
Xuat x& hoi.

Quy du trit bao hiém duoc tao 1ap mot cach cé y thuc, khic phuc hau
qua nai trén, bang cach bu dap céc ton that phat sinh nham tai 1ap va
dam bao tinh thuong xuyén lién tuc caa cac qua trinh x& hoi. Nhu vay,
trén pham Vi rong trén toan bo nén kinh té x& hoi, bao hiém dong vai
tro nhu cbng cu an toan va du phong dam bao kha nang hoat dong lau
dai cia moi chu thé dan cu va kinh té. V&i vai tro do, bao hiém khi
xa&m nhap Sau rong moi linh vuc cua doi séng da phét huy tac dong

vbn c6 caa minh: thiic day y thitc dé phong, han ché t6n that cho moi

thanh vién trong xa hoi.

3. 2. Khia canh tai chinh

San pham bao hiém 1a mét loai dich vu dic biét: mot 16i cam két dam
bao cho sy an toan (an toan déng) hon nita n6 la mot loai hang hoa
trén thi truong bao hiém thwong mai. T chirc hoat dong bao hiém
V6i tu cach 1a mot don vi cung cap mét loai san pham dich vu cho
x& hoi, tham gia vao qua trinh phan phdi nhu 1a mot don vi ¢ khau
trong hé thdng tai chinh quéc gia.

Mit khéc sy ton tai va phat trién caa cac hoat dong bao hiém khong
chi dap ung nhu ciu dam bao an toan (cho cac c& nhan, doanh
nghiép) ma con dang tng nhu cau vén khdng ngung ting lén cua quéa
trinh tai san xuat mo rong, dic biét trong nén kinh té rhi truong. Véi
viéc thu phi theo nguyén tic tng truéc, cac té chic hoat dong bao
hiém chiém giit mot quy tién té rat Ion thé hién cam két cua ho ddi

v6i khach hang nhung tam thai nhan roi.



Va do vay, cac to chic hoat dong bao hiém d4 tré thanh nhitng nha
dau tu 16n, quan trong cho cac hoat dong khac caa nén kinh té quéc
dan.

Bao hiém do d6 khdng chi d6ng vai trd caa mot cdng cu an toan ma
con ¢6 vai trd ciia mot trung gian tai chinh, ndm gii phan quan trong
trong cac doanh nghiép cong nghiép va thuong mai lon.

Vi cac vai trd ndi trén, bao hiém phat huy tac dung hét sirc quan trong
d6i v6i nén kinh té, dic biét trong nén kinh té chuyén doi sang hoat
dong theo co ché thi truong. Tac dung chinh 1a: tap trung, tich tu vén
dam bao cho qua trinh tai san xuat dwoc thuong xuyén va lién tuc. Tac

dung ndy cang quan trong dbi voi nudc ta hién nay khi ma né co thé

4. Phan loai bao hiém

4.1. Bao hiém xa hoi

Béo hiém xa hoi 1a mot ché dinh phap Iy bao vé nguoi lao dong bang
cach théng qua viéc tap trung ngudn tai chinh dwoc huy dong tir
nguoi lao dong, nguai s dung lao dong cong véi su ho trg cua nha
nudc, thue hién trg cip vat chat, gdp phan 6n dinh ddi twong doi sdng
cho nguoi tham gia bao hiém x4 hoi va gia dinh ho trong céc truong
hop nguoi lao dong tham gia bao hiém x& hoi gap rai ro ém dau,
thai san, tai nan lao dong, bénh nghé nghiép, rai ro tudi gia lam cho

gia dinh bi mat hodc giam thu nhap bat ngo.

gop phan tich cuc vao viéc ting s vén dau tu chinh tir ndi bo cia nén
kinh té, huy dong va tan dung mot céch triét dé nhat cac quy tién té
nam rai rac trong dan cu.

Chinh vi nhiing tac dung tich cuc ndi trén cia bao hiém, ma bat ky ¢
quéc gia nao du da phét trién hay dang phat trién, chinh pha luén
tim nhiéu cach khac nhau dé thic ddy, khuyén khich hoat dong bao
hiém phét trién, taing s6 luong c4c loai bao hiém bat budc, miém giam
thué thu nhap ddi voi ngudi kinh doanh bao hiém, thué thu nhéap ca
nhan danh trén cac khoan tién bao hiém dugc nhan huéng dbi voi
nguoi

duoc bao hiém, tao diéu kién thuan loi cho nha bao hiém dau tu. ..

4.1.1 Khai niém 7

4.1.2 Noi dung, diac diem
Viéc thyc hién bao hiém xa hoi & ting qudc gia rat khac nhau vé
ndi dung tuy

thudc vao nhu cau btic bach cua riéng tirng noi trong viéc dam bao
nhu cau an toan



cho doi song nguoi lao dong, ngoai ra con tuy thudc vao kha nang
tai chinh va kha

nang quan ly co thé dap ung.

O nudc ta hién nay noi dung thyc hién bao hiém xa hoi dugc quy dinh
gém 5 ché do sau:

(1) ché d6 ém dau.

(2) ché do tro cap tai nan lao dong, bénh nghé nghiép

(3) ché d6 tro cap thai san. (4) ché d6 huu tri.

(5) ché do tuat

Ngoai ra, nguoi lao dong con duge hudng ché d6 cham soc y té (kham
va chira bénh) theo diéu 1¢ bao hiém y té.

Viéc thuc hién bao hiém x& hoi duoc tién hanh theo 2 hinh thuc: bao
hiém bét bugc va tu nguyén ap dung cho 2 nhém ddi tuong khéc nhau:
nguoi lao dong lam cong an lwong va nhom lao dong tu do.

Nhin chung bao hiém xa hdi nudc ta ndi riéng va & cac qudc gia noi
chung c6 cing mot sb dic déim sau:

- Trudc tién, bao hiém x& hoi 12 mot ché dinh phép 1y bat budc.

- Béo hiém xa hoi 1a mot trung tam phan phoi lai ciia hé thong kinh
t&, xa hoi.

- Bao hiém x3 hoi duoc thuc hién trén mot nhém mé cua nhiing
nguoi lao

dong.

- Bao hiém x4 hoi 1a co ché dam bao cho nguoi lao dong chdng da rui

ro cua chinh ban than.

4. 2. B4o hiém thwong mai
4.2.1 Noi dung, dic diém ciia bio hiém thwong mai
Bao hiém thuong mai 1a hoat dong bao hiém duogc thuc hién boi cac

t6 chire kinh doanh trén thi truong bao hiém thwong mai. Bao hiém
thuong mai chi nhirng hoat dong ma & d6 cac doanh nghiép bao hiém
chap nhan rui ro trén co s nguoi duoc bao hiém dong mot khoan tién
goi 1a phi bao hiém dé doanh nghiép bao hiém bdi thuong hay tra tién
khi xay ra cac rui ro da thoa thuan trudc trén hop dong.

Noi dung cua hoat dong kinh doanh bao hiém, ngoai méi quan hé giira
doanh nghiép bao hiém voi khach hang caa minh (goi la ngudi dugc
bao hiém) ma con dugc thé hién trong mdi quan hé gitra nguoi bao

hiém gdc ba nguoi nhan tai bao



hiém khi thuc hién tai bao hiém va bao gébm céc hoat dong cua

trung gian bao hiém nhu: méi giéi, dai Iy.

Hoat dong cua bao hiém thuong mai dugc tao ra mot sy déng gop cua
s ddng vao su bat hanh cua sb it trén co s¢ quy tu nhiéu ngudi c6
cuing rui ro thanh cong ddng nham phan tan hau qua tai chinh cua
nhitng vu ton that. S6 nguoi tham gia cang ddng, ton that cang phan
tan mong, rai ro cang giam thiéu & mac do thap nhat thé hién ¢ mic
phi bao hiém phai dong 1a nho nhat du dé mdi nguoi d6 khdng anh
hudng gi quan trong dén hoat dong san xuat ciia minh. Hoat dong theo
quy luat s6 ddng, d6 1a nguyén tic co ban nhat cua bao hiém.

Bén canh d6, ddm d6ng tham gia vao cong dong bao hiém cang 1on
thé hién nhu ciu bao hiém cang ting theo da phat trién cua nén kinh
té xa hoi, nhitng ngudi bao hiém khong thé va ciing khong can biét
nhau ho chi can biét ngudi quan ly cong dong 1a ngudi nhan phi bao
hiém va cam két s& boi thuong cho ho khi c6 rui ro ton that xay ra.
Hoat dong thuong mai tao ra duoc mét sy hoan chuyén rui ro tir nhirng
nguoi dugc bao hiém qua nhiing nguoi bao hiém trén co s6 mot vin
ban phép ly: Hop dng bao hiém. Piéu nay da tao ra mot rai ro moi
de doa mdi quan hé giita hai bén hop dong. Dich vu bao hiém thwong
mai 1a mot 10i cam két, liéu ldc xay ra ton that, doanh nghiép bao hiém
¢6 thuc hién hodc c6 kha nang thuc hién cam két caa minh hay khong
trong khi phi bao hiém d4 duoc tra theo nguy@n tic tmg trude. Nguoc

lai cac rui ro, tén that duoc bao hiém minh thi rd rang trén hop dong,

liéu c6 su man tra cua ngudi duoc bao hiém hay khdng dé nhan tién
bao hiém. Nhu vy, méi quan hé giira 2 bén trén hop ddng bao hiém
phai dugc dam bao nguyén tic thi hai: nguyén tic trung thuc tdi da.
Nhin chung, bao hiém thuong mai c6 mét sé dic diém sau:

- Hoat dong bao hiém thuong mai 1a mot hoat dong thoa thuén.

- Sy twong hd trong bao hiém thwong mai duoc thuc hién trong
mot  “cong

dong gioi han”
- Cung cap dich vu dam bao khéng chi cho rai ro ban than ma cho ca
rai ro tai san va trach nhiém.

4.2.2 Phan loai bao hiém thwong mai



. Theo ddi tugng bao hiém: cin ci vao ddi tugng bao
hiém thi toan bo cac loai hinh nghiép vu bao hiém duoc chia thanh 3
nhém: bao hiém tai san, bao hiém con ngudi va bao hiém trach nhiém
dan su.

(1) Bao hiém tai san: 1 loai bao hiém 14y tai san lam dbi twong
bao hiém.

Khi xay ra rai ro ton that vé tai san nhu mat mat, hay hoai vé vt chit,
ngudi bao hiém co6 trach nhiém bdi thuong cho ngudi duoc bao
hiém cin cir vao gia tri thiét hai thuc té va mac do dam bao thuan tién
hop dong.

(2) Bao hiém con ngudi: d6i tugng chinh cua loai bao hiém nay
la tinh mang, than thé, sic khoé cuiia con ngudi. Nguoi ky két hop
d6ng bao hiém, nop phi bao hiém dé thyc hién mong mudn néu nhu
rai ro xay ra lam anh huong dén tinh mang, stirc khoé cua nguoi
dugc bao hiém thi ho hodc nguoi thy hudng hop phap khac s& nhan
dugc khoan tién do ngudi bao hiém tra.

(3) Bao hiém trach nhiém dan su: 1a loai bao hiém c6 dbi tugng bao
hiém 1a trach nhiém phat sinh do rang budc caa cac quy dinh trong
luat dan su, theo d6 ngudi dugc bao hiém phai dugc boi thuong bang
tién cho nguoi thir ba nhimg thiét hai gay ra do hanh vi ciia minh hozc
do sy van hanh cua tai san thuoc so hitu cia chinh minh.

. Phan loai theo ky thuat bao hiém: day la cach phan loai

ctia cac chuyén gia bao hiém Phap va Chau Au c6 nghia la ludn thién

vé mat ky thuat. Theo cach phan loai ndy cac loai hinh bao hiém
duogc chia ra 1am 2 loai: loai dya trén ki thuat phan b va loai dya
trén k§ thuat ton tich von.

(1) Cac loai bao hiém duya trén k§ thuat phan bo: 1a loai bao hiém
dam bao cho cac rii ro c6 tinh chat 6n dinh theo thoi gian va thuong
doc 1ap voi tudi tho cua con ngudi (nén goi 1a bao hiém phi nhan
tho). Hop dong bao hiém loai nay thuong 1a ngan han.

(2) Céc loai bao hiém dua trén ky thuat ton tich von: Ia loai bao hiém
dam bao cho céc rui ro cd tinh chat thay doi ro rét theo thoi gian
va d6i tuong thuong gan lién véi tudi tho caa con nguoi. Cac hop

dong loai nay thuong Ia trung va dai han



. Dua trén tinh chat caa céc khoan bdi thuong, cac loai
hinh bao hiém dugc chiara 2 loai:

(1) Cac loai bao hiém c6 sé tién bao hiém tra theo nguyén tic boi
thuong: theo nguyén tic ndy sb tién ma ngudi bao hiém tra cho ngudi
duoc bao hiém khong bao gid vuot qua gid tri thiét hai thuc t& ma
anh ta phai ganh chiu. Cac loai bao hiém nay gdm c6: bao hiém ti
san c& nhan, bao hiém trach nhiém dan su. Ngay nay ngudi ta c6 xu
hudng dua ca bao hiém tai nan va bénh tat vao loai nay.

(2) Céc loai bao hiém c6 s tién bao hiém tra theo nguyén tac khoan:
Nguoi duoc bao hiém s& nhan duogc sé tién khoan theo ding mic
ma ho d4 thoa thuan trén hop dong bao hiém véi nguoi bao hiém
tuy thuoc va phi hop véi nhu cau ciing nhu kha nang dong phi. Day
chinh 14 bao hiém nhan tho va mot sé truong hop cia bao hiém tai
nan, bénh tat.

. Phan loai theo phuong thic quan 1y:

(1) Bao hiém tuy nguyén: 1a nhitng bao hiém ma hop dong duoc két
1ap dya hoan toan trén sy can nhic va nhan thic ciia ngudi dugc bao
hiém. Day la tinh chit vén c6 cua bao hiém thuong mai khi né cé
vai trd nhu 12 mot hoat dong dich vu cho san xuét va sinh hoat con
nguoi.

(2) Bao hiém bt budc: dugc hinh thanh trén co sé luat dinh nham
bao vé loi ich ciia nan nhan trong céc vu tn that va bao vé loi ich cua

toan bo nén kinh té, xa hoi. Cac hoat dong bao hiém c6 thé dan dén

t6n that tai chinh va con ngudi tram trong gén lién véi véi trac nhiém
dan su, nghé nghiép chinh 1a di tugng cua su bat budc nay. Thong
thuong d6i voi cac loai bao hiém bat budc ndy gan nhu hau hét cac
noi dung co ban caa hop ddng 1a do nha nuée quy dinh.

. Phan loai theo quy dinh hién hanh: Theo Ng 100/Cp
hién dang &p dung & Viét Nam thi cac loai hinh bao hiém dugc phép
trién khai thyc hién trén 1anh tho Viét Nam gom:

(1) Bao hiém nhan tho.

(2) Bao hiém y té ty nguyén va bao hiém tai nan con nguoi

(3) Bao hiém tai san va bao hiém thiét hai.



4) Bao hiém vén chuyén duong bd, duong bién va
duong s6ng, dudng sit va duong hang khong.

(5) Bao hiém than tau va trach nhiém dan su chu tau. (6) Béo hiém
trach nhiém chung.

(7) Bao hiém hang khong. (8) Bao hiém xe co giéi. (9) Bao hiém
chay.

(10) Bao hiém tin dung va rai ro tai chinh. (11) Bao hiém thiét hai
kinh doanh.

(12) Bao hiém néng nghiép. (13) Bao hiém khac.



CHUONG VI
TAI CHINH DOANH NGHIEP

I. NHUNG VAN PE CHUNG VE TAI CHINH DOANH
NGHIEP

1. Khai niém
Doanh nghiép 1a mét t6 chie kinh doanh nham muc dich sinh 16i duoc
phap luat thira nhan, dugc phép kinh doanh trén mot sé linh vuc nhat
dinh, cO tir mot cha s& hiru tré 1€n va chu s¢ hiru phai dam bao trudc
phép luat bang toan b tai san ciia minh, ¢ tén riéng, co tru s giao
dich 6n dinh.

Trong nén kinh té thi trudng c4c loai hinh doanh nghiép phat trién mot
céch da dang, phong phu. C6 nhiéu cach tiép can vé doanh nghiép.
Néu xét trén mot goc do cung cau von trong nén kinh té thi doanh
nghiép duoc chia thanh doanh nghiép tai chinh kinh doanh tién té va
doanh nghiép phi tai chinh kinh doanh hang hoa dich vu thong thuong.
Néu dwa vao quan hé sé hiru vé tu liéu san xuat thi doanh nghiép
dugc chia thanh doanh nghiép nha nudc, doanh nghiép tu nhan va
cdng ty c6 phan. Néu dwa vao hinh thicc phép 1y t6 chac caa doanh
nghép thi doanh nghiép duoc phén chia thanh doanh nghiép nha
nudc, cong ty cd phan, cdng ty trach nhiém hiru han, cong ty hop danh,

doanh nghiép cd vbn dau tu nuéc ngoai va doanh nghiép tu nhan.

DU la cach phan chia nao thi dbi véi mot doanh nghiép khi tién

hanh hoat dong kinh doanh déu phai sir dung tai chinh doanh nghiép
dé thuc hién muc tiéu kinh doanh. Trong chuong nay chi dé cap dén
doanh nghiép phi tai chinh. Dé tién hanh hoat dong kinh doanh, doanh
nghiép can phai c6 nhitng yéu td can thiét 13 tu liéu lao dong, dbi
tuong lao dong va sic lao dong, doi hoi doanh nghiép phai c6 mot
lwong von nhat dinh. Mudn vy doanh nghiép phai hinh thanh va st
dung cic quy tién té. Qua trinh hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép ciing 1a qué trinh hinh thanh, phan phdi va sir dung cac quy
tién té cia doanh nghiép. Trong qua trinh do, phét sinh va hinh thanh
cac ludng tién té gan lién v6i cac hoat dong dau tu va hoat dong kinh
doanh thuong xuyén cua doanh nghiép. Cac ludng tién té bao ham

cac



ludng tién té di vao va cac ludng tién té di ra khoi doanh nghiép,
tao thanh su van

dong cua cac ludng tai chinh doanh nghiép.

Bén trong qué trinh tao lap, phan phéi va sir dung cc quy tién té cua
doanh nghiép 1a cac quan hé kinh té, cac quan hé nay dwoc goi la cac
quan hé tai chinh va bao gdm céac quan hé nhu:

- Quan hé tai chinh gitra doanh nghiép véi cac chu thé khac thé
hién trong viéc gop vén, vay von, cho vay vén..., trong viéc thanh
toan cho viéc mua hoac ban tai san, vat tu, hang hod, dich vu...

- Quan hé tai chinh gitra doanh nghiép va&i nguoi lao dong trong
doanh nghiép: tra lvong, thuong, phat vat chat.

- Quan h¢ gitra cac bo phan trong doanh nghiép nhu thanh toan gitta
cac bo phan trong doanh nghiép, phan phéi loi nhuan sau thué cua
doanh nghiép, hinh thanh va sir dung quy cua doanh nghiép.

- Quan hé tai chinh nay sinh trong cac hoat dong xa hoi cua
doanh nghiép nhu tai trg cho cac to chirc xa hoi, cac quy tir thién, thé
duc, thé thao, van hoa. ..

- Quan h¢ tai chinh gitra doanh nghiép véi doanh nghiép nudc
ngoai nhu lién doanh lién két v6i doanh nghiép nuéc ngoai hoat dong
& Viét Nam, thanh toan xuat nhap khau hang ho4, dich vu...

Tir cac dang quan hé tai chinh trén c6 thé két luan tai chinh doanh

nghiép xét vé noi dung vat chat 1a quy tién té trong doanh nghiép

duoc tao lap, st dung cho muc dich kinh doanh cta doanh nghiép,
xét vé thuc chat 1a nhimg quan hé kinh té gitra doanh nghiép véi cac
cha thé kinh té x4 hoi trong va ngoai nugce. Tir d6, c6 thé khai quat tai
chinh doanh nghiép 1a cac quan hé kinh té phat sinh gén lién voi qua
trinh tao 14p, phan phdi va sir dung cac quy tién té trong qua trinh hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép nhdm dat tGi muc tiéu cua doanh
nghiép.

2. Pic diém cia tai chinh doanh nghiép
Tai chinh doanh nghiép 1a mét khau caa hé théng tai chinh va 1a khau

co S8, nén ¢6 nhiing dic diém sau day:



Th nhét, gan lién vé6i qua trinh hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép €O cac quan hé tai chinh doanh nghiép da dang phét sinh nhu
quan hé nop, cap giita doanh nghiép véi nha nuéc, quan hé thanh toan
Vi céc chu thé khac trong xa hoi, véi nguoi lao dong trong doanh

nghiép.

Thir hai, sy van dong ciia quy tién té, von kinh doanh ¢ nhiing nét
riéng biét d6 Ia: sy van dong caa von kinh doanh ludn gén lién vai cac
yéu t6 vat tu 1a lao dong: ngoai phan tao lap ban dau ching con duoc
bd sung tir két qua kinh doanh; sy van dong cua vén kinh doanh vi

muc tiéu doanh loi.

Ciing giéng nhu cac khau tai chinh khac, tai chinh doanh nghiép c6
chuc niang khach quan d6 1a chirc nang phan phéi va chac nang giam
d6c. Nho ¢6 chire nang phan phbi ma doanh nghiép c6 kha nang dong
vién khai thac va thu hit cac ngudn tai chinh trong nén kinh té dé
hinh thanh vén kinh doanh cia doanh nghiép. Sau khi d4 hinh thanh
vén kinh doanh, dé sir dung vén, mot 1an nita phai c6 sy tham gia cua
chuc nang phan phdi. Lic nay phan phdi von lai déng nghia voi
viéc dau tu vén: dau tu bén trong hay dau tu bén ngoai. Loi nhuan
thu duogc 1a yéu té quan trong nhat, quyét dinh phuong huéng va
cach thuc dau tu cua doanh nghiép. Muc tiéu cudi cing caa moi
quéa trinh kinh doanh caa doanh nghiép 1a thu lgi nhuan, vi thé bén
canh kha ning phan phdi dé thoa man vé von kinh doanh, tai

chinh doanh nghiép con cé kha nang gidm sat du b&o hiéu qua cua

quéa trinh phan phdi. Chirc nang giam dbc cua tai chinh doanh nghiép
c6 kha nang phat hién nhitng khuyét tat trong khau phan phdi dé tir ¢6
diéu chinh qué trinh phan phéi nham thuc hién phuong huéng muc
tiéu chién luoc san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép. Song chirc nang
khach quan d6 cua tai chinh doanh nghiép phat huy dén muc nao thi
phu thudc vao su nhan thire mot céch tu giac va hoat dong cha quan

caa nguoi quan ly. Do chinh la vai tro cua tai chinh doanh nghiép.

3. Vai tro caa tai chinh doanh nghiép
Trong hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép, tai chinh doanh nghiép

c6 nhimg vai tro chu yéu sau day:

- Huy dong dam bao day du va kip thoi vén cho hoat dong kinh doanh

cua doanh nghiép.



Dé thuc hién moi qué trinh kinh doanh caa doanh nghiép truge hét
phai ¢ mot yéu td tién dé d6 1a von kinh doanh. Vai trd cua tai
chinh doanh nghiép trudc hét dugc thé hién & viée xac dinh ding din
nhu cau vdn can thiét cho hoat dong cua doanh nghiép trong timg thoi
ky. Tiép d6 phai lua chon cac phwong phap va hinh thirc huy dong
vén thich hop, dap tmg kip thoi cac nhu cau von dé hoat dong cua
cac doanh nghiép duoc thuc hién mot cach nhip nhang lién tuc vai chi

phi huy dong von thap nhat.

- T6 chirc sir dung vén tiét kiém va hiéu qua. Viéc td chac st dung
vbn tiét kiém va hiéu qua dugc coi 1a diéu kién ton tai va phat trién
cua moi doanh nghiép. Tai chinh doanh nghiép c6 vai trd quan trong
trong viéc danh gia va lra chon dy an dau tu téi wu; huy dong téi da
s6 von hién co vao hoat dong kinh doanh, phan bo hop Iy cac ngudn
vbn, str dung cac bién phap dé ting nhanh vong quay cia vén, nang
cao kha nang sinh 1i ciia von kinh doanh.

- Pon bay kich thich va diéu tiét kinh doanh. Vai trd nay cua tai
chinh doanh nghiép duoc thé hién théng qua viéc tao ra sac mua
hop ly @ thu hat vén dau tu, lao dong, vat tu, dich vu, ddng thoi xac
dinh gia ban hop Iy khi phat hanh ¢ phiéu, hang hoa ban, dich vu va
thong qua hoat dong phan phéi thu nhap cua doanh nghiép, phan phdi
quy tién thuong, quy tién lwong, thuc hién cac hop dong kinh té. ..

- Gidm séat kiém tra chat ché hoat dong kinh doanh cua doanh

nghiép. Tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép 1a mét tim guong phan
anh trung thuc nhat moi hoat d6ng kinh doanh cua doanh nghiép thong
qua cac chi tiéu tai chinh thuc hi¢én ma cac nha quan ly doanh nghi¢p
dé dang nhan thay thuc trang qua trinh kinh doanh cua doanh nghiép,
dé tir d6 co thé danh gia khai quat va kiém soat duoc cac mat hoat
d6ng cua doanh nghiép, phat hién kip thoi nhitng vudng mic, ton tai
dé tir 46 dua ra cac quyét dinh diéu chinh cac hoat dong kinh doanh

nham dat téi muc tiéu da dinh.

Vai tro cua tai chinh doanh nghiép s€ tré nén tich cuc hay thu dong
truéc hét 12 phu thudc vao su nhan thirc va van dung cac chirc nang
caa tai chinh, sau nira con phu thuéc vao méi truong kinh doanh, co
ché t6 chirc tai chinh doanh nghiép va cac nguyén tic can quén triét

trong moi hoat dong tai chinh doanh nghiép.



II. TO CHUC TAI CHINH DOANH NGHIEP
Dé sir dung tét cdng cu tai chinh, phat huy vai tro tich cuc cua ching
trong san xuat kinh doanh can phai té chirc tai chinh. T chirc tai chinh
doanh nghiép la viéc hoach dinh chién luoc vé sir dung tai chinh va
hé théng cac bién phap dé thuc hién chién luoc d6 nhiam dat dugc muc
tiéu kinh doanh cua doanh nghiép trong mét thoi ky nhat dinh. Song
viéc to chuc tai chinh doanh nghiép lai chiu anh huong cua nhiéu
nhan t6 (nhu su khac nhau vé hinh thac phép Iy t6 chac doanh nghiép,
dic diém kinh té k§ thuat ctia nganh, méi truong kinh doanh. ..) va cac

nguyén tic can quan triét.

1. Cac nhan té anh hwéng dén té chire TCDN
1.1. Hinh thire phap 1y ciia té chirc doanh nghiép
Theo hinh thirc phap 1y t6 chuc doanh nghiép, & nudc ta hién nay co
cac loai hinh doanh nghiép sau day:

- Doanh nghiép nha nudc.

- Cong ty cb phan.

- Cong ty trach nhiém hitu han.

- Cong ty hop danh.

- Doanh nghiép tu nhan.

- Doanh nghiép c6 vén dau tu nudc ngoai.

Céc loai hinh doanh nghiép khac nhau chi phdi dén viéc t6 chirc,

huy dong vén ciing nhu viéc phan chia loi nhuan ciing khac nhau.
Chang han, doanh nghiép nha nuéc duoc Ngan sach nha nuéc dau tu
v6n toan bo hoic mot phan vén diéu 16 ban dau. Ngoai vén nha nuéc
dau tu, doanh nghiép duoc quyén huy dong vén dudi cac hinh thic
phat hanh trai phiéu, vay von, nhan gop lién doanh... nhung khéng
thay d6i hinh thiac so hiru cia doanh nghiép. Viéc phan phdi loi
nhuan sau thué duoc thuc hién theo quy dinh caa chinh phi. Déi voi
doanh nghiép tu nhan thi vén la do chii doanh nghiép tu nhan tu bo
ra, ciing c6 thé huy dong thém tir bén ngoai dudi hinh thuc di vay.
Loai doanh nghiép nay khoéng dugc phép phat hanh moét loai chimg
khoén nao trén thi truong dé tang vén. Phan thu nhap sau thué thudc
quyén sé hiru va sir dung cua cha doanh nghiép. Con di véi cong ty

trach nhiém hiru han



thi vén diéu 1¢ cua cong ty 1a do céc thanh vién déng gop. Trong
quéa trinh hoat dong vén cd thé tang nén nhd két nap thém thanh vién
mai, trich tir quy du trit hoac di vay bén ngoai nhung khéng duoc
phép phét hanh ching khoan. Viéc phan chia loi nhuan sau thué do
cac thanh vién quyét dinh, muc lgi nhuan céc thanh vién nhan duoc

phu thudc vao vén dong gop...

1.2. Pic diém Kinh té - k§ thuat ciia nganh kinh doanh

T4 chirc tai chinh doanh nghiép con dua vao dic diém kinh té - k§
thuat caa nganh kinh doanh. Mai nganh kinh doanh c6 dic diém vé
mat kinh té va ky thuat riéng. Nhitng dic diém d6 d4 anh huong dén
co cau von kinh doanh caa doanh nghiép (nganh cong nghiép khai
thac, cong nghiép ché bién vén ¢é dinh chiém ty trong khac nhau trong
t6ng s von kinh doanh); anh huong dén téc do luan chuyén vén (toc
d6 luan chuyén vén caa doanh nghiép san xuat cham hon téc d6 luan
chuyén vén cua cac doanh nghiép thuong mai dich vy, doanh nghiép
san xuat kinh doanh ¢ tinh chat thoi vu khac véi doanh nghiép san
xuit kinh doanh lién tuc...).

1.3. Mdi trwong kinh doanh

M®i truong kinh doanh bao gom tat ca céc diéu kién bén ngoai anh
huong toi hoat dong cua doanh nghiép. Do do, viéc td chuc tai chinh
doanh nghiép phai tinh dén tac dong cua méi truong kinh doanh.

M®i truong kinh doanh bao gom: su 6n dinh vé kinh té, thi truong, 14

Suit, co s ha tang cua nén kinh té, su tién bo cua khoa hoc ky thuat
va cong nghé, chinh sach kinh té, tai chinh cia nha nuéc... Sy on
dinh cua nén kinh té s& tao moi trudng thuan loi cho hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép. Nén kinh té bién dong c6 thé gay nén nhitng
rai ro cho kinh doanh, nhirng rai ro dé6 anh huong tai cac khoan chi
phi dau tu, anh hudng nhu cau vé von, anh huong téi thu nhap cua
doanh nghiép, co s ha tang cia nén kinh té phat trién ciing anh
huong dén tiét kiém chi phi trong kinh doanh. ..

Thi truong, gia ca, 13 sudt déu anh huong dén hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép.

Thi trudng tai chinh, thi truong hang hoé phat trién tao diéu kién thuan
loi cho doanh nghiép huy dong vén tir bén ngoai ciing nhu mua vat tu,

thiét bi ban hang hoa cua doanh nghiép duoc dé dang.



Gi4 ca, |3 sudt déu anh hudng téi su ting giam vé chi phi tai chinh va
su hp dan caa céc hinh thtc tai tro khac nhau. Muc 14i suat ciing 1a
mét yéu t6 do ludong kha nang huy dong von vay.

Su tién bo khoa hoc k§y thuét va cong nghé doi hoi doanh nghiép khéng
ngung cai tién ky thuat, d6i mai céng nghé dam bao cho san pham
cua doanh nghiép ton tai va phat trién, dimg viing trong canh tranh.
Tir d6, doi hoi doanh nghiép phai c6 von dau tu 16n va chon hudng
dau tu thich hop...Chinh sach kinh té va tai chinh cua nha nuéc
d6i voi doanh nghiép (nhu chinh sach khuyén khich dau tu, chinh
sach thué, chinh sach tin dung va l4i suat, chinh sach ngoai héi, ché
d6 khau hao...) phu hop véi méi truong tai chinh vi mé s& on dinh,
tao diéu kién cho cac doanh nghiép dau tu phét trién, khuyén khich

cac doanh nghiép tich tu von, st dung vén tiét kiém va c6 hiéu qua.

2. Nguyén tic té chire tai chinh doanh nghiép

T6 chirc tai chinh cia doanh nghiép khdng nhiing chi dya vao cac
nhan to trén ma con phai quan triét day du cac nguyén tic sau day:
Thet nhat: Nguyén tac ton trong ludt phap

Trong nén kinh té thi truong, muc tiéu chung cua cac doanh nghiép la
déu huéng t6i loi nhuan. Vi loi nhuan téi da ma cac doanh nghiép c6
thé kinh doanh véi bat cir gia ndo c6 thé phuong hai t6i loi ich quéc
gia, dén loi ich cua cac doanh nghiép khéac. Do d6, song song véi ban

tay vo hinh ciia nén Kinh té thi trudng phai c6 ban tay hitu hinh cua

nha nuéc dé diéu chinh nén kinh té. Nha nudc da st dung hang loat
céc cdng cu nhu luat phép, chinh sach tai chinh, tién té, gia ca... dé
quan ly vi mé nén kinh té. Cac céng cu d6 mot mat tao didu kién kich
thich mé rong dau tu, tao mdi truong kinh doanh, mit khéc tao ra
khuén kho luat phap kinh doanh rat chat ché. Vi vdy, nguyén tic
hang dau cua t6 chic tai chinh doanh nghiép la phai ton trong luat
phap. Doanh nghiép phai hiéu luat dé dau tu ding huéng — noi dugc
nha nudc khuyén khich (nhu giam thué, tai tro tin dung...)

Thet hai: Nguyén tac hgch toan kinh doanh

Hach toan kinh doanh 1a nguyén tac quan trong nhat, quyét dinh toi
sy s6ng con cua cac doanh nghiép trong nén kinh té thi truong. Yéu
cau t6i cao cua nguyén tic nay la lay thu bu chi, c6 doanh lgi. N6 hoan

toan trung hop vai muc tiéu caa cac



doanh nghiép l1a kinh doanh dé dat duoc loi nhuan téi da. Do c6 su
théng nhat d6 nén hach toan kinh doanh khéng chi 1a diéu kién dé
thuc hién ma con 13 yéu cau bt buoc cac doanh nghiép phai thuc
hién néu nhu khéng muén doanh nghiép bi pha san. Thé nhung hach
toan kinh doanh chi c¢6 thé dugc phat huy tac dung trong méi trudng
dich thuc 1a nén kinh té hang hod ma dinh cao cta no I1a nén kinh
té thi truong va doanh nghiép duoc ty chii vé mit tai chinh, tu cha
trong kinh doanh. Doanh nhiép dugc quyén sé hitu, st dung, dinh doat
tai san cua minh, chu dong lua chon nganh nghé, dia ban dau tu, hinh
thire dau tu kinh doanh, gép von vao cac doanh nghiép khac; lwa chon
hinh thire va cach thic huy dong vén, chi dong tim kiém thj trudng
khach hang va ky két hop dong; tuyén thué va sir dung lao dong
theo yéu cau kinh doanh; chu dong ap dung phuong thirc quan Iy khoa
hoc hién dai dé nang cao hiéu qua va kha nang canh tranh. Muc tiéu
hiéu qua kinh t& phai dwoc coi 1a muc tiéu bao trum chi phéi hoat
dong tai chinh cua doanh nghiép.

Thet ba: Nguyén tdic giir chi tin

Giir chir tin khéng chi 1a mét tiéu chuan dao duc trong cudc song doi
thudng ma con 1a nguyén tic nghiém ngit trong kinh doanh néi chung
va trong té chuc tai chinh doanh nghiép noi riéng. Trong thuc té kinh
doanh cho thdy, ké 1am mat chit tin, chi ham lgi trudc mat s& bi ban
hang xa lanh. D6 1a nguy co dan dén pha san. Do d6 trong to chirc

tai chinh doanh nghiép dé giit chit tin can ton trong nghiém ngit

cac ki luat thanh toan, chi tra cac hop dong kinh té, cac cam két vé
g6p von dau tu, va phan chia loi nhuan. Mit khac dé giir chit tin
doanh nghiép ciing can manh dan dau tu, d6i méi cong nghé, cai tién
ki thuat dé nang cao chét luong san pham dé ludn gii duoc gia tri cua

nhan hiéu hang hoa cua doanh nghiép.
Thet tue: Nguyén tic an toan phong ngira rii ro

DPam bao an toan, phong ngira rii ro bat trac ciing duoc coi 1a nguyén
tic quan trong trong kinh doanh néi chung va té chirc tai chinh doanh
nghiép noi riéng. Pam bao an toan 1a co s& viing chic cho viéc thuc
hién muyc tiéu kinh doanh c6 hiéu qua. Nguyén tic an toan can dugc
quan triét trong moi khau cua cong tac to chuc tai chinh doanh
nghiép: an toan trong viéc Iya chon ngudn vén, an toan trong viéc lua
chon d6i tac dau tu lién doanh, an toan trong viéc st dung vén...An
toan vad mao hiém trong kinh doanh I hai thai cuc déi 1ap nhau. Mao
hiém trong dau tu thuong phai chip nhan nhiéu rai ro Ién, nhung

cting thuong thu dugc lgi nhuan cao va



nguoc lai. Diéu nay doi hoi cac nha tai chinh phai cd nhimg quyét
sach dung dan trong cac thoi co thich hop dé Iwa chon phuong an dau
tu vira dam bao an toan, vira mang lai hiéu qua cao. Ngoai cac giai
phép lya chon phuong an an toan trong kinh doanh, can thiét phai tao
1ap qu¥ du phong (quy dur trit tai chinh) hodc tham gia bao hiém. Mt
khac, viéc thanh lap cong ty, hinh thirc phat hanh c6 phiéu ciing 1a
bién phap vira dé tap trung vén, vira dé san sé rai ro cho cac c6 dong

nham tiang d6 an toan vén trong kinh doanh cua doanh nghiép.

Trén day la nhitng nguyén tic rat co ban can duoc quan triét trong
cdng tac to chuc tai chinh doanh nghiép. Bé sir dung tét cong cu tai
chinh doanh nghiép, can thiét phai tim hiéu nhiing noi dung hoat dong
cua tai chinh doanh nghiép.

I11. NHUNG NQI DUNG CHU YEU CUA HOAT
PONG TAI CHiNH DOANH NGHIEP.

Trong nén kinh té thi trudng, hoat dong cua tai chinh doanh nghiép c6
vi tri quan trong dic biét, chi phdi tt ca cac khau cua qué trinh

kinh doanh cua mdt doanh nghiép.

Tuy tung loai hinh doanh nghiép ma c6 nhitng noi dung hoat dong tai
chinh khac nhau, trong tdm va muc do quan ly trong tung khéu ciing
khac nhau. O phan nay chi gioi thiéu ndi dung hoat dong tai chinh cua
doanh nghiép phi tai chinh (doanh nghiép san xuét kinh doanh). Hoat
dong tai chinh cua cac doanh nghiép san xuat kinh doanh bao gom

nhitng ndi dung chu yéu sau day:

1. Quan ly sit dung von kinh doanh ciia doanh nghiép

Trong ndi dung hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép, quan ly va su
dung vén kinh doanh 1a khau quan trong nhét, c6 tinh chat quyét dinh
toi muc d6 tang tredng hodc suy thoai cia mot doanh nghiép. Quan ly
sir dung vén kinh doanh bao gdm nhiéu khau nhu xac dinh nhu cau
vén kinh doanh, khai thac tao 1ap vén kinh doanh, dau tu s dung va
bao toan vén kinh doanh...Vay vén kinh doanh 1a gi, né c6 nhiing
dic trung gi trong qua trinh van dong caa n6. Nhan thac duoc van dé
nay khong chi c6 y nghia vé mat ly luan ma con ¢ y nghia trong

viéc dinh ra nhiing luan cir cho céc phuong phap quan 1y von.



1.1.Vén kinh doanh va nhitng dic trung ciia nd

Dé tién hanh bat ky mot qué trinh san xuit kinh doanh nao ciing can
phai ¢ vén. Vén la diéu kién tién quyét, cd y nghia quyét dinh toi
cac budgce tiép theo cua qua trinh kinh doanh. Dé tién hanh san xuit
kinh doanh, doanh nghiép dung vén dé d¢é mua sam cac yéu t6 cua
qué trinh san xuat kinh doanh nhu sirc lao dong, déi twong lao dong
va tu liéu lao dong. Do sy tac dong cua lao dong vao ddi tuong lao
dong théng qua tu liéu lao dong ma hang hoa dich vu duoc tao ra va
tiéu thy trén thi truong. Cudi cing, cac hinh thai vat chat khac nhau
d6 duoc chuyén hod vé hinh théi tién té ban dau. Dé dam bao sy ton
tai phét trién cua doanh nghiép, s6 tién thu duoc do tiéu thu san pham
phai dam bao bl dap toan bo céc chi phi d& bo ra va cd 14i. Nhu vay,
s6 tién d4 ung ra ban dau khdng nhitng chi duoc bao tdn ma nd con
dugc tang thém do hoat dong kinh doanh mang lai. Toan bo gia tri
g ra ban dau va cac qua trinh tiép theo cho san xuat kinh doanh
dugc goi 1a von. Vén dugce biéu hién ca bang tién 1an ca gia tri vat tu
tai san va hang ho4 ciia doanh nghiép, ton tai dudi ca hinh thai vat chit
cu thé va khong cd hinh thai vat chét cu thé. Tir d6 cd thé hiéu, von
kinh doanh caa doanh nghiép la biéu hién bang tién cua toan bo tai
san hitu hinh va tai san v6 hinh duoc du tu vao kinh doanh nham muc
dich sinh loi.

Vén kinh doanh trong cac doanh nghiép 1a mot quy tién té dic biét.

Vén kinh doanh ciia doanh nghiép nham phuc vu cho san xuét kinh

doanh tic 1a muc dich tich luy. Vén kinh doanh cua doanh nghiép
nhdm phuc vu cho san xuat kinh doanh. Vén kinh doanh phai dat toi
muc tiéu sinh 10i va von ludn thay ddi hinh thai biéu hién, n6 vira ton
tai dudi hinh thai tién vira ton tai dudi hinh thai vat tu hodc tai san vo
hinh, nhung két thac vong tuan hoan phai 14 hinh théi tién.

O day can c6 su phan biét giira tién va von. Tién duoc goi la vén
phai dong thoi thoa man nhiing diéu kién sau day:

Tha nhat, tién phai dai dién cho mot lugng hang hoé nhat dinh (tién
phai dugc

dam bao bang mot lugng tai san cé thuc).

Tha hai, tién phai duoc tich tu va tap trung dén mot luong nhat dinh,
dii sac dé dau tu cho mot dy an kinh doanh.

Tha ba, khi d& du vé s luong, tién phai dwoc van dong nham muc
dich sinh loi. Cach van dong va phuong thic van dong cua tién lai

do phuong thirc dau tu kinh doanh quyét dinh.



1.2 Pau tw vén kinh doanh

Can ctr vao muc dich kinh doanh caa doanh nghiép, von dau tu duoc
ddng nghia v&i vén kinh doanh. D6 1a sé6 von duoc dung vao kinh
doanh trong mét linh vuc nhét dinh nham muc dich sinh 15i. Pau tu
vén 1a hoat dong chu quan c6 can nhic cua nguoi quan ly trong viéc
bo vén vao mot muc tiéu kinh doanh nao dé vai hy vong s& dua lai
hiéu qua kinh té cao trong tuong lai. Viéc b von vao myc dich
kinh doanh nao d6 nham muc dich thu lgi nhuan thi duoc goi 1a dau
tu von. Trong thuc té, giita kha niang thu lgi nhuan cao véi kha nang
an toan vé von thuong mau thuan véi nhau: mac lgi nhuan cang cao
thi d6 rui ro cang 16n. Do d6, nguoi dau tu can phai lya chon huéng

dau tu va phuong an dau tu thich hop.

Theo pham vi dau tu, dau tu cia doanh nghiép chia ra dau tu vao
bén trong va

dau tur ra bén ngoai doanh nghiép.

Pau tu vao bén trong doanh nghiép duoc chia 1am hai loai, d6 la dau
tu xay dung co ban va dau tu vén luu dong. Von dau tu xay dung co
ban 12 vén dau tu nham tao ra tai san ¢ dinh cua doanh nghiép
(TSCP). Theo tinh chat cong viéc, ddu tu xay dung co ban chia
lam ba loai: dau tu cho xay va lap, ddu tu mua may moc thiét bi va
dau tu xay dung co ban khac. Theo hinh théi vat chat cua két qua
dau tu, dau tu XDCB chia lam hai loai: du tw TSCD hiru hinh va dau
tu TSCP vo hinh (mua bang phat minh, sang ché, ban quyén, quy trinh

cdng nghé san Xuit méi, nhan hiéu thuwong mai ....). Pau tu vén luu
dong (VLD): doanh nghiép can dy trir thuong xuyén vé nguyén vt
lidu, ban thanh pham, cdng cu san xuét nho ... trong &ng véi quy md
san xuat kinh doanh dé dam bao cho hoat dong caa doanh nghiép dugc
thuc hién. Ngoai ra phai ¢c6 mot s vén luu dong bang tién mit.

Pau tu ra bén ngoai doanh nghiép 1a gop vén lién doanh véi doanh
nghiép khéc, mua co phiéu, trai phiéu doanh nhgiép khac hoic cua
Nha nudc. Trong nén kinh té thi truong, dé phat trién va bao toan von
phong ngira rui ro, doanh nghiép thuong danh mét ty 1& von dau tu
nhat dinh dau tu tai chinh ra bén ngoai.

Viéc phan loai von dau tu theo co cdu von gidp doanh nghiép xem
xét tinh hop ly cac khoan dau tu trong tong vén kinh doanh cua doanh
nghiép phu hop véi diéu kién cu thé ctia méi truong canh tranh nham
dat hiéu qua dau tu cao.

Trong muc tiéu dau tu cu thé cua doanh nghiép, dau tu cua doanh

nghiép duogc chia thanh cac loai sau:

- Pau tu cho viéc ting nang luc san xut ciia doanh nghiép.

- Pau tu cho d6i médi san pham.

- Pau tu thay d6i thiét bj cong nghé.

- Pau tu dé mé rong tiéu thu san pham, ting nang luc canh tranh.

- Pau tu tai chinh ra bén ngoai.



Viéc phan loai nay gitp cho doanh nghiép kiém soét dugc tinh hinh
thuc hién dau tu dai han theo nhitng muc tiéu nhat dinh, qua do
c6 thé tap trung von cho nhitng muc tiéu dat hiéu qua cao nhat hoic

nhirg muc tiéu nam trong chién luoc kinh doanh ciia doanh nghiép.

Pau tu dai han cua doanh nghiép 1a mot nhan té quyét dinh sy phat
trién cua doanh nghiép, do d6 viéc Iya chon hudng dau tu ¢6 tim quan

trong quyét dinh.

Vé mat kinh té ky thuat va cong nghé, quyét dinh dau tu dai han c6
anh huong dén hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép trong
sudt mot thoi gian dai, anh huong c6 tinh chéat quyét dinh dén quy mé,
trinh d6 trang thiét bi ki thuat, cdng nghé san xuat cia doanh nghiép,
tir ¢6 anh huong dén chit luong san pham, dén tiéu thyu san pham
va lgi nhuan dat dugc trong tuong lai.

Vé mat tai chinh, quyét dinh dau tu dai han 1a mét quyét dinh tai chinh
dai han va thuong 13 phai vay hoic huy dong tir bén ngoai. Pau tu sai
sé gay hau qua

nghiém trong cho doanh nghiép, lang phi vén, gay nén tinh trang no
nan, hoat dong kém hiéu qua va co thé dan dén pha san.

Dé c6 quyét dinh dau tu dai han ding dan, doanh nghiép phai quyét
dinh hop Iy cac quan hé ciu thanh vén kinh doanh ctiia doanh nghiép

nhu:

- Quan hé hop Iy gitra vén cb dinh va vén luu dong.

- Quan h¢ gira tai san hiru hinh va tai san v6 hinh.

- Quan hé giira dau tu bén trong va dau tu bén ngoai.

- Quan hé giira dau tu ban dau va dau tu mé rong, dau tu ddi mai.
- Quan hé dau tu trong nudce va dau tu ra nude NYoai.

1.3. Nguén vén kinh doanh

Dé tién hanh san xuét kinh doanh, doanh nghiép can cé vén: vdn
dau tu ban dau va von bé sung dé mo rong san xuat kinh doanh.
D6i véi mot doanh nghiép, von dau tu duoc hinh thanh tir nhiéu
ngudn khéc nhau. C6 thé c6 cac ngudn von do Ngan sach Nha nude
cap, ngudn vén do chu kinh doanh bé ra, nguon vén tich lity duoc
trong qua trinh kinh doanh, ngudn vén do lién doanh, ngudn vén tir

phat hanh ¢6 phiéu va ngudn vén huy dong khéc.



Nguon vén tir Ngan sach nha nuéc: 1a ngudn von do Ngan sach nha
nuée cip cho cac doanh nghiép nha nudc IGc méi hinh thanh doanh
nghiép. Nguon von Ngan sach nha nudc cap phéat cho céc doanh
nghiép nha nudc s& co xu hudng giam dang ké ca vé ty trong va sb
luong. Cac doanh nghiép nha nuéc phai chu dong bé sung von bang
cac nguon tai tro khac.

Nguon vén e ¢6 1a ngudn von do chi dau tu bo ra. Ngudn vén gbe
ctia von tu co 12 tién dé danh, tich ity duogc tir loi nhuan hang nam cua
doanh nghiép hoic huy dong von c¢o phan do phéat hanh c6 phiéu.
C6 phiéu 1a gidy chirng nhan quyén so hiru caa sé von da gop vao
cong ty c6 phan va nho d6 dugc hudong nhimg quyén loi cia doanh
nghiép. Huy dong vén bang cach phat hanh ¢ phiéu 1a mot phuong
thire huy dong cd hiéu qua cac ngudn tai chinh trong x& hoi dé cé

maot s6 vén 16n, on dinh cho dau tu kinh doanh.

Theo luat kinh doanh, dé dugc kinh doanh trong mét linh vuc nhat
dinh, vén ty c6 cua doanh nghiép dat dén mot quy mo nhit dinh. Nha
nudéc quy dinh bat budc khi doanh nghiép ra doi phai ¢ von phép dinh
& mic ma luat phap quy dinh cho tiing nganh nghé, dong thoi phai
c6 vén diéu 1& dé hoat dong voi yéu cau vén diéu 18 khong nho hon
vbn phép dinh.

Nguon von lién doanh: 1a nhitng nguon déng gop theo ty 18 giita cac

chu déu tu & cung kinh doanh va cing huong loi nhuan. Viée gop

vén lién doanh c6 thé duoc hinh thanh tir nhiéu ngudn tiy theo ting
loai hinh doanh nghiép, c6 thé 12 lién doanh giita ngudn vén ngan séch
v6i céc ngudn von tu c6 caa tu nhan, lién doanh giita vén ngan sach
cua qudc gia ndy véi qudc gia khac hoic lién doanh giira tu nhan
vé6i nhau ... Hinh thac g6p vén lién doanh thich hop
v6i cac cong ty c6 quy md nho, té chic quan 1y san xuat va quan ly
vbn, chia 1ai gian don.

Nguon vén tin dung: 12 khoan vén ma doanh nghiép c6 thé vay dai han
ctia cac ngan hang thuong mai, cong ty tai chinh, céng ty bao hiém
hodc c4c to chuc tai chinh trung gian khac, huy dong cua cén bo cong
nhan vién lam viéc trong doanh nghiép hoac vay nudc ngoai theo co
ché tu vay ty tra, ciing c6 thé bang hinh thuc doanh nghiép phat hanh
trai phiéu dé huy dong vén cho dau tu kinh doanh. Trai phiéu la phiéu
nhan no do doanh nghiép phét hanh khi vay vén cia nguoi khéc dé
kinh doanh, cam két tra 1oi tirc va hoan tra von vay theo thoi han nhat
dinh. Theo dinh ky, doanh nghiép phai tra cho nguai 6 trai phiéu mot

khoan loi tic ¢b dinh va



dén thoi han thanh toan doanh nghiép phai thanh toan sé tién vay. Doi
vé6i doanh nghiép, trai phiéu 1a phuong tién tai chinh dé vay von trén
thi truong. Tuy nhién vay dugc hay khdng con tiy thugc vao nhiéu
yéu té cua doanh nghiép. Cac chi ng cho doanh nghiép vay thuong
guan tdm dén cac van dé nhu: tinh hinh tai chinh caa ban than doanh
nghiép cd lanh manh khéng, ma trudce tién la kha nang thanh toan, uy
tin cua doanh nghiép trén thi truong, cho vay ¢6 bi mat von hay khong.
O day c6 tac dong cua yéu to lam phat 1am giam sic mua caa vén
cho vay, c6 ca rai ro caa doanh nghiép, i suat thuc té cd duoc bao
nhiéu... Con ddi v6i doanh nghiép khi vay can phai can nhic xem xét
ky:

- Néu hiéu qua thuc té ciia khoan vay khong du dé tra gia ca khoan
vay thi khéng nén vay.

- Néu hiéu qua thyc té cua khoan vay tuong dwong Véi gia ca
khoan vay thi can nhac k§, nhat 14 phai tinh t6i cac rai ro ¢ thé xay
ra.

- Néu hiéu qua thuc té cac khoan vay cao hon gia ca cac khoan vay
thi nén vay, vi vay tt hon Ia phat hanh ¢ phiéu (ban bot quyén so
hiru tai san)

Nghién ctru ndi dung, tinh chat caa cac ngudn vén gilp cho doanh
nghiép cd thé lya chon ngudn vén, khai thac huy dong vén phu hop

v6i nhu cau va kha niang cho phép caa mdi doanh nghiép. M&i mot

loai hinh doanh nghiép ciing chi cé thé khai thac huy dong vén trén
mot s6 ngudn nhat dinh. Ching han, d6i véi doanh nghiép nha nugc
dugc phép huy dong ngudn vén tir Ngan sach nha nuéc, con cac loai
hinh doanh nghiép khéc thi khéng cé kha nang. Di véi cong ty
trach nhiém hiru han, cong ty hop danh, doanh nghiép tu nhan, ngoai
ngudn vén ty co caa minh, thi c6 thé vay cua cac t chirc tai chinh
trung gian dé bo sung von san xuat kinh doanh, nhung khong duoc
phat hanh ching khoan. Trong khi do6, d6i véi cac cong ty cb phan,
dé huy dong von cho san xuat kinh doanh thi thong qua viéc phéat hanh
chung khodn lai 14 chi yéu. Viéc nghién ciru cac ngudn von khong chi
gilp cho cac doanh nghiép lya chon ngudn von va khai thac cac nguon
vén d6 phuc vu qua trinh san xuat kinh doanh cua doanh nghiép, ma
con tao cho doanh nghiép cé bién phap huy dong von nhanh, dap ung
kip thoi cho nhu cau cua doanh nghiép voi chi phi (gia ca) thap
nhét, dong thoi c6 phuong hudéng sir dung hop Iy sé von d& huy dong
duoc tir c&c ngudn vén khac nhau cho cac nhu cau khac nhau cua
doanh nghiép. Ching han, khi can huy dong vén bd sung cho qué

trinh kinh doanh cuaa minh thi



doanh nghiép c6 thé xem xét, lwa chon hinh thuc nao cé loi nhat dé
phat hanh c6 phiéu, phat hanh trai phiéu, di vay vén cua cac té chirc
tai chinh trung gian hay goi von lién doanh. DU huy dong dudi hinh
thirc ndo ciing phai tra mot khoan chi phi va dam bao nhiing diéu kién
nhat dinh, d0i hoi doanh nghiép phai tinh toan hiéu qua, can nhat 1ai
suét, thoi han va diéu kién.

Dbi vai doanh nghiép ciing can phai hiéu rang khi ¢6 nhu cau dau tu
vbn dai han, truéc hét doanh nghiép phai huy dong tdi da ngudn vén
tir bén trong dé thuc hién ké hoach dau tu caa minh. Chi khi ngudn
vén tir bén trong khdng da dap ang thi doanh nghiép méi bo sung
ngudn von tir bén ngoai. Viéc huy dong ngudn vén bén trong doanh
nghiép 12 mot van dé hét sc quan trong trong su phét trién cua doanh
nghiép. Nguon tai tro tir bén ngoai la can thiét nhung khdng nén mong

doi qua mirc vao ngudn von do.

1.4. Sir dung va bao toan vén kinh doanh

Can ctr vao cong dung kinh té thi vén kinh doanh ciia doanh nghiép
dugc chia thanh vén ¢ dinh, von luu dong va vén dau tu tai chinh.
C4c loai von nay cé dic diém chu chuyén khac nhau. Chinh sy khac
nhau vé dic diém chu chuyén d6 d4 chi phéi dén phuong thirc quan
ly, phuwong thuc bl dép va bao toan vén ciing khac nhau.

1.4.1. Von c6 dinh
Vén ¢6 dinh cua doanh nghiép 1a biéu hién bang tién toan bo TSCH

cua doanh nghiép. TSCP cua doanh nghiép la nhirng tai san c6 gia
tri Ion, thoi gian st dung dai, ¢6 chirc nang la tu liéu lao dong.
TSCP cua doanh nghiép co thé chia thanh hai loai:

- Tai san hitu hinh 13 nhirng tai san c6 hinh thai vat chat cu thé nhu
nha xuéng, may méc thiét bi, phuwong tién van tai ... truc tiép hoic
gian tiép phuc vu cho qua trinh san xuét kinh doanh cta doanh nghiép.
- Tai san vo hinh 1a nhimng tai san khong c6 hinh thai vét chat cu thé
nhu chi phi dé mua bang phéat minh, sang ché, ban quyén tac gia...
TSCP c¢6 nhirng dic diém Ia:

Trong qua trinh san xuit kinh doanh, TSCP khong thay dbi hinh thai
hién vat, nhung ning luc san xuat va kém theo d6 1a gia tri caa ching

bi giam dan. Do l1a do



chung bi hao mon. C6 hai loai hao mon la hao mon hitu hinh va hao
mon vd hinh. Hao mon hiru hinh 1a hao mon cé lién quan dén
viéc giam g@id tri st dung cua TSCD. Hao mon vd hinh lai co lién
quan téi viéc mét gia cua TSCD. Viéc mat gi4 ciia TSCP c6 nhiéu
nguyén nhan:

- TSCP cii ¢6 thé bi mit gid do TSCP mai duoc san Xuét ra voi gia
nhu cii nhung ¢6 nang lyc san xuat cao hon hoic TSCP cii bi mat
gia do TSCP mai duoc san xuit ra co cong Suat bang tai san cii nhung
gia tri lai ré hon.

- TSCD cii bi mét gia do san pham cua ching san xuét ra khong
con phi hop vai thi hiéu caa nguai tiéu dung.

Déi v6i TSCP hitu hinh thi thudng bi ca hai 1oai hao mon hitu hinh

va vo hinh, con TSCD vo hinh thi chi bi hao mon v6 hinh.

Bo phan gia tri dai dién cho phan hao mon duoc goi 1 tién khiu
hao. Tién khau hao 1a mot yéu t6 caa chi phi san xuat, mot bo phan
cua gia thanh san pham. Khi san pham duoc tiéu thu, tién khau hao
duoc trich lai hinh thanh nén quy khiu hao.

Tir ddc diém van dong cua TSCPD d4 quyét dinh dén dic diém van
dong cua vén ¢b dinh.:

Vén cb dinh tham gia nhiéu chu ky san xuat san pham va chuyén
dan ting phan vao gia thanh san pham twong tng vaéi phan hao mon

cua tai san ¢d dinh.

Vén ¢6 dinh dugc thu hdi dan tirng phan twong wng véi phan hao
mon cua tai san cb dinh, dén khi TSCD hét thoi gian sir dung, gié tri
ctiia né duoc thu hdi vé du thi vén cb dinh mai hodn thanh mot vong
luan chuyén.

Nhiing dic diém luan chuyén trén day cua von cb dinh d4 chi phéi dén
phuong thirc bu dép va phuong thic quan Iy von ¢é dinh.

Vén ¢6 dinh duoc bl dap (thu hdi) bang bién phap khau hao, tic 1a
trich lai phan gia tri hao mon cua tai san c¢b dinh. Tién trich lai d6 hinh
thanh nén quy khau hao. Quy khiu hao dung dé duy tri ning luc
san Xuat binh thuong caa TSCP va ding dé tai san xuat toan bo tai
san ¢ dinh.

Viéc quan Iy von c¢6 dinh phai lun gan lién véi viée quan 1y hinh thai
hién vat cua nd la cac TSCD cua doanh nghiép. No6i cach khac, quan
ly von ¢b dinh 1a quan 1y quy khau hao. Bé quan ly tét quy khau hao

can phai danh gia va danh gié lai tai



san ¢ dinh mot cach thudng xuyén va chinh xéc, tao co sé cho viée
xéac dinh marc khau hao hop 1y dé thu hdi von. Mit khac, can phai lua
chon phuong phéap khau hao thich hop dé dam bao thu héi von nhanh

va bao toan duoc von.

Quan ly mat hién vat cua vén ¢ dinh 1a quan ly TSCD. Bé quan ly
t6t tai san cd dinh can phai phan loai TSCD theo nhiing tiéu thirc khac
nhau (phan loai theo hinh thai biéu hién, theo muc dich st dung, theo
cong dung kinh té, theo tinh hinh sir dung) dé tir d6 xac dinh trong

tam cua cong tac quan ly.

Do dic diém tai san ¢ dinh 1a tham gia vao nhiéu chu ky san xuat
kinh doanh song van git nguyén hinh thai vt chat va dic tinh st dung
ban dau, con gia tri lai chuyén dan vao gia tri san pham nén ndi dung
bao toan von c¢b dinh bao gdm hai mit gia tri va hién vat. Trong d6
bao toan vé hién vat la tién dé dé bao toan vén cb dinh vé gia tri.

Béo toan vén cb dinh vé mat hién vat khong chi l1a gitt nguyén hinh
thai vat chat va duy tri thuong xuyén niang luc san xuit ban dau
cia nd. Piéu d6 dodi hoi trong qué trinh sir dung, doanh nghiép phai
quan ly chat ch& khong lam mat tai san cb dinh, thuc hién ding quy

bi cho mét cong nhan tryc tiép san xut

ché str dung, bao dudng nhiam duy tri va nang cao ning luc hoat dong
cua TSCPD, khong dé TSCP hu hong trude thoi han quy dinh.

Bao toan vén cb dinh vé& mat gié tri 1a phai duy tri dugc sic mua cua
von c6 dinh & thoi diém hién tai so véi thoi diém bé von  dau  tu
ban dau bat ké su bién dong cua gié ca, ty gia hdi doai, tién bo khoa
hoc k§y thuat.

Dé bao todn va phat trién vén cb dinh cua doanh nghiép can danh gia
dlng din cac nguyén nhan dan dén tinh trang khong bao toan duoc
vbn dé co bién phap xir Iy dung (nhu phai danh gia ding gié tri cua
TSCP dé trich du, trich ddng chi phi khiu hao, khdng dé mat vén;
lya chon phuong phép khiu hao thich hop khéng dé mat vén, han
ché anh huang cia hao mon vé hinh; chi trong doi méi trang thiét bi;
thuc hién ché d6 bao dudng sira chira; thuc hién cac bién phap dé
phong rui ro trong kinh doanh ...) M6t trong cac bién phap chu yéu
bao toan phat trién vén cb dinh 1a sir dung c6 hiéu qua von ¢b dinh.
Dé danh gia hiéu qua str dung von cb dinh c6 thé st dung mot sé chi

tidu tong hop va phan tich sau day:



Viéc nang cao hiéu qua st dung vdn cb dinh ¢ y nghiato 16n vé kinh
té tai chinh: gip cho doanh nghiép ting duoc khbi luong san pham
san xUAt ra, tiét kiém chi phi dau tu, giam hoic tranh dugc hao mon

vo hinh, ha gi4 thanh don vi san xuét, tir d6 tang doanh loi.

Dé nang cao hiéu qua str dung vdn c¢b dinh thi can phai ap dung cac
bién phap dé nang cao hiéu suat sir dung TSCD; nang cao chat lugng
quan ly vén cb dinh va boi dudng nang cao trinh dé chuyén mon, tay
nghé cho cong nhan.

1.4.2. Von luu dong

Von luu dong 1a biéu hién bang tién toan bg tai san heu dong
cua doanh nghiép phuc vu cho qua trinh kinh doanh cua doanh
nghiép.

Tai san luu dong cua doanh nghiép chia lam hai loai:

- Tai san luu dong san xuat (nguyén nhién vat liéu, ban thanh pham,
san pham do dang ...)

- Tai san luu théng (san pham thanh pham cho tiéu thy, cac loai
vén bang tién, von trong thanh toan, chi phi tra trude ...)

Trong qué trinh san xuét kinh doanh, tai san luu dong san xuét va tai
san luu dong  luu théng ludn van dong, thay thé va chuyén hoa lan
nhau, dam bao cho qua trinh san xuat duoc tién hanh lién tuc.

Pic diém cua tai san luu dong 1a tham gia vao ting chu ky san

Xudt, tai san luu dong bi tiéu ding hoan toan trong viéc ché tao ra san

pham va thay doi hinh théi biéu hién.

Dic diém cua tai san luu dong da chi phdi dén dic diém cua von
lwru ddng. Von luu dong chuyén maot 1an toan bo vao gia thanh san
phdm méi duoc tao ra. Von luu dong dugc thu hdi mot 1an toan bod
sau khi ban hang va thu tién vé va lic d6 két thic vong tuan hoan cua
von.

Tir ddc diém vé phuong thirc van dong cua tai san luu dong va phuong
thirc chuyén dich gia tri ciia von lru dong d& anh huong chi phdi dén
cong tac quan ly sir dung von luu déng. Mudn quan ly tét vén luu
dong thi phai quan 1y trén tat ca cac hinh théi biéu hién cua von. Bé
quan ly, st dung von luu déng c6 hiéu qua can phai tién hanh phan
loai von luu ddng theo cac tiéu thic khac nhau: phan loai theo vai
tro cua timg loai vén luu dong trong san xuat kinh doanh (vén luu

dong & khau du



trir, khau san xuit va khau luu théng); phan loai theo hinh thai biéu
hién gom vén vat tu hang hod va von bang tién; phan loai theo quan
hé s hitu hoic theo ngudn hinh thanh. M&i mét cach phan loai déu
dat duoc nhimg yéu cau nhat dinh trong cong tac quan Iy va si dung
vén luu dong. N6 gilp doanh nghiép xéac dinh ddng trong diém va
bién phap quan 1y vdn c6 hiéu qua hon phl hop véi diéu kién cu thé
cua doanh nghiép.

Hiéu qua st dung vén luu dong trong céc doanh nghiép co thé
dugc danh gié boi cac chi tiéu sau day:

- Chi tiéu toc d6 luan chuyén vén.

Téc @6 luan chuyén von luu dong cia doanh nghiép nhanh hay cham
c6 thé do bang chi tiéu s6 1an luan chuyén va ky luan chuyén.

Viéc tang nhanh téc d6 luan chuyén vén c6 y nghia to 16n vé mat kinh
té va tai chinh: c6 thé tang duoc khdi luong san pham san xuét ra,
tiét kiém von, ha gia thanh don vi san pham va tang doanh loi.

Dbi voi doanh nghiép mudn nang cao hiéu qua str dung von luu dong
can phai thuc hién céc bién phép sau day:

- X&c dinh ddng dan nhu cau vén luu dong thudng xuyén can thiét dé
dam bao hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép duoc tién
hanh lién tuc, tiét kiém véi hiéu qua kinh té cao. Viéc xac dinh ding
dan nhu cau vén luu dong gidp cho doanh nghiép tranh dugc tinh

trang « dong vén, sir dung von hop Iy va tiét kiém, dap ang yéu cau

san xuit kinh doanh, khong gay su cang thang gia tao vé& nhu cau vén
doanh nghiép va 1a cin cr quan trong cho viéc xac dinh cac nguon tai

trg nhu cau vén luu dong caa doanh nghiép.

- Bay nhanh téc d6 luan chuyén von & moi khau cia qué trinh san Xuat
va tiéu thy: & khau du trix thi c6 muac du trix ton kho hop 1y gitp cho
doanh nghiép khong bi gian doan san xuét va téi thiéu hoa cac chi phi
du trir; & khau san xuat can 4p dung tién bo khoa hoc k§y thuat dé rat
ngdn chu Ky san xuat, hop ly hoa day chuyén cong nghé; o khau tiéu
thu thi can lya chon khach hang, phuong thirc thanh toan dé day nhanh

téc do tiéu thy san pham.

- Ap dung cac bién phap bao toan von nhu xt Iy cac vat tu & dong,
hang hoa cham luan chuyén mét cach kip thdi ngan chan céac hién
tuong chiém dung vén ...

- Thuong xuyén phan tich tinh hinh sir dung vén luu dong dé c6 bién
phap

diéu chinh kip thoi nham nang cao hiéu qua st dung.

1.4.3. Von dau tw tai chinh

Mot bd phan vén kinh doanh cua doanh nghiép dugc dau tu dai han
ra bén ngoai nham muc dich sinh 15i goi 1a vén dau tu tai chinh cua

doanh nghiép.

C6 nhiéu hinh thirc dau tu tai chinh ra bén ngoai nhu: Doanh nghiép

bo vén mua co phiéu, trai phiéu cua cac cong ty khac, gop von lién



doanh véi cac doanh nghiép khac. Muc dich cua dau tu tai chinh ra
bén ngoai 1a nham thu lgi nhuan va dam bao an toan vé vén. Di voi
doanh nghiép, trudc khi di toi quyét dinh ddu tu tai chinh ra bén ngoai

can phai hét sic than trong, can nhic do an toan va do tin cay



cta dir &n, am hiéu tudng tan nhirng thong tin can thiét, phan tich
déanh gia cac mat loi hai cua du &n dé chon ddng déi tuong va hinh

thirc dau tu thich hop.

2. Chi phi san xuét kinh doanh va gia thanh san pham cia doanh
nghiép.

2.1. Chi phi san xuét kinh doanh

Thuc hién c&c muc tiéu cua kinh doanh, doanh nghiép phai bo ra
nhitng chi phi trong qua trinh san xuat kinh doanh. Chi phi san xuét
kinh doanh ciia doanh nghiép 1a biéu bang tién cua cac yéu t& phuc
vu cho qua trinh san xuat va kinh doanh cua doanh nghiép trong
mot thoi ky nhat dinh. Chi phi ma doanh nghiép bé ra bao gom chi
phi cho viéc san xuat san pham, chi phi t6 chuc tiéu thu san pham va
nhitng khoan tién thué gian thu nop cho nha nuéc theo luat thué quy
dinh (thué gia trj gia tang, thué tiéu thy dic biét, thué xuat nhap khau
...). Tuy nhién, cac doanh nghiép thudc cac nganh kinh té k§ thuat
khéc nhau thi noi dung co cau chi phi s& khong giéng nhau. Piéu
quan trong ddi véi tat ca cac doanh nghiép Ia phai ludn quan tam
dén tiét kiém chi phi vi néu chi phi khdng hop ly, khong dling véi thuc
té cua n6 déu gay ra nhing tré ngai trong quan ly va déu giam loi
nhuan ctaa doanh nghiép.

Van dé dit ra cho cac doanh nghiép 12 phai kiém soét dugc chi phi san
xuit kinh doanh, dam bao tiét kiém chi phi. Mubn tiét kiém chi phi,

doanh nghiép phai tinh toan truéc moi chi phi san xuat kinh doanh ky

ké hoach, phai xay dung duoc y thic thudng xuyén tiét kieém dé dat
duoc muc tiéu kinh doanh ma doanh nghiép dé ra. Can phan biét rd
cac loai chi phi trong hoat dong san xuét kinh doanh dé tang cuong
cong tac kiém tra giam sat di v6i timg loai chi phi d6.

2.2. Gia thanh san pham ciaa doanh nghiép

Gia thanh san pham caa mot doanh nghiép biéu hién chi phi ca biét
ctuia doanh nghiép dé san xuat va tiéu thu san pham. Giira chi phi san
Xuat san phim Vva gia thanh san phiam cé su giéng nhau va khac
nhau. Chi phi san xuat hop thanh gia thanh san pham nhung khéng
phai toan bo chi phi phat sinh trong ky déu duoc tinh vao gia thanh
san pham. Gia thanh san pham chi biéu hién luong chi phi dé hoan
thanh viéc san xuit va tiéu thu mot don vi san pham hay mét khoi
lwong san pham. Con chi phi san xuat va tiéu thu thé hién sé chi phi
ma doanh nghiép da bo ra dé san xuat va tiéu thy trong mot thoi ky
nhat dinh.



Trong kinh doanh, doanh nghiép phai di kién gi4 thanh san pham va
dé ra céc bién phap thuc hién du kién d6, hay néi cach khac, doanh
nghiép phai tién hanh xay dung ké hoach gi thanh. Trong cong tac
quan ly cac hoat dong kinh doanh, chi tiéu gia thanh giir vai tro quan

trong va duoc thé hién trén cac mat sau:

- Gia thanh 1a thuéc do mic chi phi san xuat va tiéu thu san pham cua

doanh nghiép, 1a cin cir dé x4c dinh hiéu qua hoat dong kinh doanh.

- Gi4 thanh 1a mét c¢éng cu quan trong cua doanh nghiép dé kiém
soat tinh hinh hoat dong san xuét kinh doanh, xem xét hiéu qua céc

bién phap t chirc, ky thuat.

Do d6, trong qué trinh kinh doanh cac doanh nghiép déu quan tam dén
viéc giam chi phi, ha gia thanh san pham. Viéc ha gia thanh san pham
¢ y nghia to 16n: 13 mot trong nhirng nhan t6 tao diéu kién thyuc hién
tbt viée tiéu thu san pham, truc tiép ting loi nhuan cua doanh nghiép,
tao diéu kién cho doanh nghiép m& rong quy mé san xuit... Tir d6
doanh nghiép phai tim moi bién phap dé giam chi phi, ha gia thanh
san pham nhu: 4p dung nhing thanh tuyu caa tién bod khoa hoc ky
thuat va cdng nghé vao san xuét; to chirc va str dung con nguoi mot
cach hop Iy nhiam ning cao ning suat lao dong, ha gia thanh san
pham cua doanh nghiép, t6 chirc quan ly tot san xuét kinh doanh va
quan ly tai chinh. Nho vao viéc bé tri hop Iy cac khau san xuét co

thé han ché su 1ang phi nguyén liéu, giam thap ty 1¢ san pham hong;

t6 chirc sir dung hop ly dép ung day dua kip thoi nhu cau tranh duoc
nhitng ton that trong san xuat... Viéc giam chi phi san xuat gop phan

tich cuc dén ha gia thanh san pham caa doanh nghiép.

3. Doanh thu va lgi nhuan caa doanh nghiép

3.1. Doanh thu caa doanh nghiép

Két thiic qua trinh kinh doanh, doanh nghiép thu dugc mét khoan tién
nhat dinh, d6 1a doanh thu cia doanh nghiép. Doanh thu cua doanh
nghiép 1 toan bo s tién ma doanh nghiép thu dugc nho dau tu kinh
doanh trong mét thoi ky nhat dinh.

Doanh thu tir c4c hoat dong lién doanh lién két voi cac don vi va to
chuc khéc, tir cac nghiép vu dau tu tai chinh.
Doanh thu khac nhu thu vé nhugng ban vat tu & dong, cac khoan dugc

boi thuong, cac khoan ng vang cha hay ng khong ai doi. ..



Doanh thu caa doanh nghiép c6 ¥ nghia rat 16n ddi véi toan bo hoat
dong cua doanh nghiép. N6 1a nguén quan trong dé dam bao trang trai
cac khoan chi phi san xuét kinh doanh, dam bao thyuc hién qua trinh
tai san xuit gian don ciing nhu tai san xuat mé rong, thuc hién nghia
vu déi voi Nha nudc, dbi véi khach hang, déi véi cac cd dong tham
gia cac hoat dong lién doanh... Do d6, moi doanh nghiép can phai
phan dau dé tang doanh thu cua minh. Mubn ting doanh thu truéc hét
doanh nghiép phai phan dau dé ting doanh thu tiéu thy san pham, day
1a bd phan cha yéu chiém ty trong 16n trong tong sé doanh thu cua
doanh nghiép. Doanh nghiép can thuc hién cac bién phap sau day:

- Doanh nghiép phai quan tam dén chat lugng san pham vi chat luong
san pham ludn gin lién véi uy tin ciia doanh nghiép trong gidi kinh
doanh va trong céng chling. Doanh nghiép ciing can mé rong cac hoat
dong tiép thi nham tao diéu kién mo rong quy mé san xuit, ting doanh
thu, tang lgi nhuan.

- Doanh nghiép phai xac dinh gia ban hop ly. Viéc xay dung gia hét
strc mém déo va linh hoat dé tdc dong vao cau, kich thich ting cau cua
nguoi tiéu dung dé ting doanh thu tiéu thu.

- Doanh nghiép phai day nhanh tdc do thanh toan, giam bt cac khoan
no phai thu, xt 1y tét nhitng khoan no nan day dua ... && dam bao

thuc hién chi tiéu doanh thu.

3.2. Lgi nhuan caa doanh nghiép

Loi nhuan 1a két qua tai chinh cudi cing tir hoat dong san xuat kinh
doanh, 1a chi tiéu chat lwong dé danh gia hiéu qua kinh té cac hoat
dong cua doanh nghiép. Loi nhuan cia doanh nghiép 1a khoan tién
chénh léch giita doanh thu va chi phi ma doanh nghiép d4 bo ra dé dat

dugc doanh thu d6 tir cac hoat dong cua doanh nghiép dua lai.

Noi dung loi nhuan caa doanh nghiép bao gdm: loi nhuén tir hoat dong
kinh doanh, lgi nhaun tir cac hoat dong khac nhu hoat dong lién doanh,

lién két, cac hoat dong thudc céc dich vu tai chinh. ..

Loi nhuan gif vi tri quan trong trong hoat dong san xuat kinh doanh
cuia doanh nghiép vi trong diéu kién hach toan kinh doanh theo co ché
thi truong doanh nghiép c6 ton tai va phét trién duoc hay khong, diéu

quyét dinh 1a doanh nghiép c6 tao ra



dugc loi nhuan khéng. Loi nhuan duoc coi 1a don bay kinh té quan
trong, dong thoi con 14 chi tidu co ban dé danh gia hiéu qua san xuat
kinh doanh cua doanh nghiép, lgi nhuan con la nguén tich Iy co ban
dé mo rong tai san xuat xa hoi. Tuy nhién, dé danh gia chit lugng san
xuat kinh doanh cua céc doanh nghiép thi khdng chi ding chi tiéu loi
nhuan tuyét d5i ma con dung chi tiéu loi nhuan tuong di (ty suat loi
nhuan vén, ty suat loi nhuan gia thanh, ty suat loi nhuan doanh thu

ban hang...)

Viéc phan dau tang loi nhuan va tang ty suat loi nhuan 1a nhiém vu
thudng xuyén caa doanh nghiép. Doanh nghiép phai phan dau giam
chi phi hoat @ong kinh doanh, ha gia thanh san pham, tang thém san
lwong va nang cao chat luong san pham. Sau khi doanh nghiép thu
dugc loi nhuan s& tién hanh phan phéi loi nhuan do.

Phan phan phéi lgi nhuan khéng phai 1a viéc phan chia tién 13i mot
cach don thuan ma la viéc giai quyét tong hop cac méi quan hé kinh
té dién ra d6i voi doanh nghiép. Viéc phan phdi loi nhuan phai dam
béo cic yéu Cau sau day:

Giai quyét mdi quan hé vé loi ich gitra nha nudc, doanh nghiép va
cdng nhan vién mét cach hai hoa.

Phai gianh phan loi nhudn dé lai thich ¢ang cho nhu cau san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép, dong thoi chi trong dam bao loi ich cua céc

thanh vién trong don vi minh.

Loi nhuan caa doanh nghiép duoc phan phdi theo trinh tu: (1) Nop
thué thu nhap doanh nghiép cho NSNN, (2) Nop tién thu st dung von
NSNN “néu c6”, (3) Tra cac khoan tién bi phat, bdi thuong, (4)
Trir cac khoan 16, (5) Tra loi tic cb phiéu, trai phiéu, loi tac cho
cac bén tham gia lién doanh, (6) BU dip bao toan vén va (7) Phan
con lai, trich lap cac quy chuyén ding cia doanh nghiép nhu quy dau
tu phat trién, quy du phong tai chinh, quy du phong vé trg cdp mat

viéc lam, quy khen thuong, quy phtc loi.



IV. QUAN LY NHA NUOC POI VOI HOAT PONG TAI
CHINH DOANH NGHIEP

Quan ly nha nuéc vé tai chinh 1a mét trong nhitng nhiém vu quan
trong dé Nha nudc XHCN diéu hanh va quan Iy nén kinh té dat nuéc,
hinh thanh va dam bao cac can dbi chu yéu va ty 1¢ phat trién cia nén
kinh té quéc dan. Nha nuéc s dung tai chinh, tién té dé kich thich
doanh nghiép quan tdm dén viéc hoan thanh nhiém vu ké hoach,
nang cao toi da hiéu qua san xuat xa hoi va thuc hién viéc kiém soét
ctia nha nudc ddi véi hoat dong san xuat kinh doanh.

Quan ly nha nuéc vé tai chinh thyc chat 1a sir dung va phét huy vai tro
cua hé thong tai chinh thdng qua Nha nudc. Piéu d6 dugc thé hién
thong qua co ché hoat dong va van dong cua tai chinh phuc vu cho
qua trinh tai san xuat x4 hoi va nang cao vai trd quan ly vi md cua
Nha nugc XHCN, két hop vai quan 1y vi md cua co s& doanh nghiép
thich ung vai trinh do phét trién caa nén san xuat x& hoi, nham phat

trién nén kinh t& hang hoa nhiéu thanh phan di 1én CNXH.

Trong khi thuc hién viéc quan Iy nha nuée dbi véi tai chinh doanh
nghiép, Nha nuéc phai tén trong quyén chu dong san xuat va tu chi
vé tai chinh cia doanh nghiép. Pon vi kinh té 1a co 6, 1a té bao cua
nén kinh té, c6 quan hé sir dung phan phdi dan xen chat ch& vé mat
gia tri cua cac nguodn tai san. Viéc quan ly d6 duoc thuc hién theo

nguyén tic Nha nudc ton trong va dam bao quyén tu chu tai chinh, ty

trang trai, ty phét trién cia doanh nghiép va doanh nghiép phai dam
bao nghia vu dbi véi Nha nuéc.

Nha nuéc quan 1y tai chinh doanh nghiép trude mét theo huéng sau
day:

Xéc dinh nhimg hinh thtc thich hop dé dam bao thyc hién ¢6 hiéu qua
quyén s& hitu trong s¢ hiru nha nude dbi vaoi nhiing tai san giao cho
doanh nghiép sir dung. Mit khac, giao quyén tu chu day du, rd rang
tao diéu kién cho doanh nghiép canh tranh theo ding phap luat.
Quan h¢ phan phdi giita xi nghiép va ngan sach duoc phan dinh qua
co ché phan phdi thu nhap: doanh nghiép c6 nghia vu nop céc thir thué
theo luat dinh, phan con lai sau khi bu dip chi phi, bao toan vén, thanh

toan vai khach hang, xi nghiép dugc 1ap quy chuyén dung cua minh.



Bang cac cong cu chinh sach bién phap kinh té vi md ciia Nha nudc
dé quan Iy tai chinh doanh nghiép, tdc dong dén phat trién va muc

dich cua san xuét, ting nhanh vong quay cua vén...

Dinh hudng va chi dao su phat trién, tao méi truong kinh té va
khubn khé phép 1y cho hoat dong san xuat kinh doanh, phat huy mat
tich cuc, ngan ngira mit tiéu cuc, khac phuc mat khuyét tat cia co ché

thi truong.

Céc doanh nghiép dugc quyén tiéu thu, ban hang truc tiép cho
nguoi tiéu dung, duoc quyén dinh gia, bao dam nguyén tic xa hoi
chap nhan, phu hop véi chinh séch, loi ich qudc ké dan sinh, 1am day
da nghia vy ddi véi Nha nudc.

Thuc hién nghiém tdc phéap lénh ké toan, thong ké, ting cuong hé
théng kiém toan Nha nudc, thuc hién c6 hiéu lyc viéc thanh tra kiém

tra d6i voi doanh nghiép.



CHUONG VII

HE THONG NGAN HANG TRONG NEN KINH TE THI
TRUONG

I. LiCH SU RA POI VA PHAT TRIEN CUA NGAN HANG:

Nghé kinh doanh tién té ra doi gan lién véi quan hé thuong mai.
Viéc giao luu thuong mai duoc thuc hién bang nhiing loai tién khac
nhau & mdi quéc gia da tao diéu Kién cho su ra doi cta nghé kinh
doanh tién té.

Khi nhu cau giao luu thuong mai phat trién thi cang c6 nhiéu nguoi
¢6 tién du mudn cat gitr, nhung viéc cat giir tai nha khong 1am cho ho
an tam, vi thé ho dem goi cho ngudi ma ho tin twong nhat d6 chinh 1a
nha tho. Luc dau sb luong ngudi goi tién cho nha thd cat gitr khong
nhiéu, nhung do dé an toan cao nén ngdy cang c6 nhiéu ngudi c6 nhu
cau goi tién vao nha tho va nhirng nguoi nay sé chi tra cho nha thoi
mot khoan tién vi c¢ong cét giit. SO tién nha thoi cat giir ngay cang
nhiéu, trong khi d6 nha tho ciing nhan thay rang, trong khi c6 mot
luong tién tam thoi du thira thi ddng thoi ciing c6 nhitng nguoi dang
can tién dé vi thé nha tho da tién hanh kinh doanh tién t¢.

Nhu vay, truéc cong nguyén 3500 nam nghé kinh doanh tién té do

nha tho t6 chirc vi day 12 noi ma dan chdng tin tuong dé ky goi tai

san cia minh, khong sg mat. Vay 13, ngay tir budi dau chir tin 1a mot
yéu t6 quan trong trong hoat dong kinh doanh tién té.

Dan dan cac thuong gia nhan thiy rang, day 1a mot nghé mang lai
nhiéu lgi nhuan nén d4 tham gia vao hoat dong nay.

Dén thé ky VI true cong nguyén, hoat dong kinh doanh nay da
phat trién &

3 khu vyc: nha tho, tu nhan va Nha nudc. Lic bay gio, nghé kinh
doanh tién t¢ d& c6 thém mot s6 nghiép vu méi nhu: hbi doéi, chuyén
tién. Hoat dong cua ngan hang & khu viec NN giéng nhu hoat dong
cua kho bac ngay nay: thu nhan tai nguyén vao céng quy va chi tra
thay cho NN.



Thé ky thir V trudc cong nguyén (thoi ky dé ché La M4): cac té chic
kinh doanh tién té phét trién nhanh va c6 thém nhiéu nghiép vu moi
nhu: thanh toén bu trir, ghi chép s6 sach va tai khoan, nghiép vu bao
lanh,...

Tir thé ky thir V - X sau cdng nguyén, day la thoi ky suy thoai cua
hoat dong cua ngan hang do su suy thoai cua nén kinh té va nha tho
cho ra luat cdm cho vay nang l3i.

Dén thé ky tha XII1, hoat dong cho vay dugc phép hoat dong tré lai,
nhung chi c6 ngudi Do Thai va nguoi Y méi duogce thuc hién. Loi dung
su doc quyén, nan cho vay ning lai xay ra, nén hoat dong cho vay
lai bi I1én &n. Sau d6 ngéan hang bi pha san do cho nha vua vay qua
nhiéu nhung nha vua khong tra no

Thoi ky can dai, duoc danh dau véi su ra doi cua ngan hang
Ha Lan Amsterdam vao nim 1609. Ngan hang nay tién hanh phat
hanh tién gidy bat kha hoan, nhan ky goi tién, ddc vang, bac, phat hanh
gidy chirng nhan 1a mét tin phiéu chig nhan ng va quyén dugc hoan
tra. Sau d6 hang loat cac ngén hang khéc da ra doi nhu:

Ngan hang Hamburg cua Bac (1619) Ngan hang ¢6 phan Anh quéc
(1694),....

1. NGAN HANG TRUNG UONG:

1. Ban chat cia ngan hang trung wong:
Pé c6 thé hiéu duoc ban chat cia ngan hang trung wong ching ta

nén ludt so

qua lich str hinh thanh cua ngan hang trung wong (NHTW)

Céac ngén hang thuong mai, dudi tAc dong cua qui luat canh tranh da
dan dén tinh trang c6 mot s6 ngan hang c6 uu thé d4 gianh duoc quyén
phat hanh “ky phiéu ngdn hang”. Tur d6 cac ngan hang phat hanh
d& duoc phén dinh rd vaéi cac ngan hang thuong mai khac. Cac ngan
hang phét hanh it dan céc nghiép vu von ¢ caa minh va chi tién hanh
giao dich véi cac ngan hang thuong mai, cac té chuc tin dung khac
bang hinh thirc nhan tién gai va tiép vn cho cac ngan hang thuong
mai Va cac t6 chuc tin dung.

Céac ngan hang phat hanh la cdng cu manh mé cua cac trum tu ban tai
chinh, c6 kha nang gay liing doan ca vé kinh té 1an chinh tri. Vi vay,

NN da ting budce can



thiép vao t6 chuc ciing nhu hoat dong caa cac ngan hang nay.

Nhung cac ngan hang phat hanh lic nay van la cac ngan hang cua tu
nhan.

Sau cudc khung hoang kinh té tai chinh vao nam 1929 — 1933 va sau
cudc chién tranh thé gigi 2, nguoi ta nhin thay vai tro to 16n ciia ngan
hang phat hanh nén tat ca cac nuéc thuc hién qudc hitu hod céc
ngan hang, biang cach NN bo tién ra mua lai toan bo c¢b phiéu cua
ngan hang phét hanh.

Qudc hitu hod cac ngan hang phat hanh 12 bién phap tap trung toan bo
quyén luc va quyén loi to 16n vao tay caa NN. NH phét hanh Itc
nay c6 mot tén goi méi do chinh la NH trung wong. NHTW vira thyc
hién chirc nang doc quyén phat hanh tién, vira thuc hién chic ning
quan ly NN vé mat tién t& — tin dung — ngén hang.

Nhu vdy, vé mit ban chat, NHTW 1a ngan hang phat hanh, 1a noi
tap trung cac quyén luc cua nhiéu NH vao mot NH, 1a mot bo may
quyén luc to 16n ¢6 kha nang chi phdi ca vé mat kinh té va chinh tri
trong nudc. NHTW di duoc goi véi nhiéu tén goi khac nhau nhu: NH
NN, NH quéc gia, NH du trit,... nhung déu thé hién l1a mot trung tam
tai chinh tién té 16n cua quéc gia, dong vai trd rat to 16n trong hé thong

tin dung cua va NH ¢ cac nudéc.

2. Chire nang caa ngan hang trung wong
2.1. Phat hanh tién va diéu tiét lvu thong tién té

Pay 1a chirc nang co ban va quan trong nhat cia NHTW. Thuc hién
chic nang ndy ¢ anh huong dén tinh hinh luu théng tién té cua
qudc gia, do d6 c6 thé anh huong dén moi mit hoat dong caa doi
sdng kinh t& — x4 hoi.

Viéc phat hanh tién duogc tap trung tuyét ddi vao NHTW theo ché
d6 NN nam doc quyén phat hanh tién. Trong luat NHNN c6 ghi rd:
“NHNN & co quan duy nhat phat hanh tién cua nugc Cong hoa xa hoi
cha nghia VN bao gom tién gidy va tién kim loai”.

Ngoai viéc phat hanh tién dé dam bao cho su van dong cua hang hoa
thi NHTW con c6 thé phét hanh tién dé cho ngan sach vay, tham gia
binh 6n thi truong héi dodi,.... Do viéc phat hanh tién c6 anh huéng
rong 16n dén luu thdng tién té cua dat nudc, nén doi hoi cdng viéc phét
hanh phai tuan theo nhitng nguyén tic nhat dinh. Pong thoi viéc phat
hanh tién phai di doi véi viéc diéu tiét luu thdng tién té, nham dam
bao cung wng mot khdi lwong tién phii hop véi nhu cu caa nén kinh
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(khdi lwong tién vira dam bao cung tmg du phuong tién luu thong vira

khong gay ra lam phat).

2.2. NHTW la ngan hang cia ngan hang
Chtic nang nay duoc thé hién ¢ chd di tugng giao dich chi yéu
ctia NHTW 1a cac ngan hang thwong mai va cac td chirc tin dung
khéc trong nén kinh té. Cy thé: NHTW nhén tién goi va bao quan
tién t& cho cac ngan hang thuong mai va
cac to chuc tin dung: cac ngan hang thwong mai va cac to chuc tin
dung s& khong sir dung hét nguon vén ciia minh dé cho vay ma sg giit
lai mot khoan nhat dinh dé dam bao kha nang thanh toan. Khoan tién
nay duoc goi cho NHTW bao quan.
NHTW cép tin dung cho cac ngan hang thuong mai va céc té chic tin
dung. Hoat dong nay cia NHTW nham dam bao cung tng cho nén
kinh té c6 du phuong tién thanh toan trén co sé thuc hién céc chinh
sach tién té. Trong truong hop nay, NHTW d6ng vai tro 1a ngudi cha
no va la nguoi cho vay cubi cung, do d6 nghiép vu céap tin dung cua
NHTW cho céc ngan hang thuong mai c6 y nghia quyét dinh ddi
vé6i hoat dong tin dung cua ca nén kinh té.
Vé6i viéc nhan tién goi va cip tin dung cho cac ngan hang
thuong mai, NHTW d4 trd thanh trung tdm tin dung cua ca nén
kinh té, trung tdm thanh toan giira cac ngan hang thuong mai. Véi tu
cach d6, NHTW dung ra to chirc thanh toan b trir hay thanh toan
tang lan gira c4c ngan hang thwong mai. Nho hoat dong thanh

toan nay caia NHTW ma qua trinh chu chuyén thanh toan caa nén kinh

té mai phat trién thuan loi.

2.3. NHTW la ngan hang cia Nha nuéc
Chure nang nay duoc thé hién thong qua mot sé diém:
- Thuoc so hitu cua NN
- Ban hanh cac vian ban phép qui vé tin dung, tién
t¢, ngoai hdi, ngan hang va thuc hién kiém tra cong tac thi hanh cac
van ban nay.
- Mo tai khoan va giao dich véi kho bac NN
- Lam dai ly cho kho bac NN
- T6 chic thanh toan giira kho bac va cac ngén hang
- Cung cap tin dung va tam &ng cho ngan sach NN

trong nhimg truong hop can thiét.



TOm lai, vai tu cach [a NH caa NN, NHTW dam nhiém nhirng cng
viéc thudc chirc nang quan ly cua NN, va thay mat chinh phu lam dai

dién tai c4c t6 churc tai chinh tién t& qudc té.

3. Vai tro caa ngan hang trung wong

NHTW c6 vai trd rat quan trong déi vai tién trinh phat trién caa nén
kinh t& — x& hoi. Vai trd d6 cia NHTW Viét Nam duoc thé hién thong
qua viéc thuc hién cac chac nang ctia minh ¢ nhitng mat sau:

- Xay dung ké hoach phét trién kinh té — x& hoi

- Xay dung va t6 chuc thyc hién chinh sach tién té
qudc gia, xay dyng chién luoc phét trién hé thong ngan hang.

- Xay dung cac dy an luat, phap lénh vé tién té va
hoat dong ngan hang, ban hanh cac van ban luat lién quan dén hoat
dong tién té va ngan hang.

- Cép, thu hoi gidy phép thanh lap, gidy phép hoat
dong ngan hang cua , cac t chirc tin dung; quyét dinh giai thé, hop,
tach cac t6 chuc tin dung.

- Thuc hién thanh tra, kiém tra va xa 1y vi pham
trong hoat dong ngan hang.

- Thuc hién viéc vay, tra ng nudc ngoai cua cac

doanh nghiép theo qui

dinh cua CP.

- Chu tri 1ap, theo doi viéc thuc hién bang can céan
thanh toan qudc té, quan 1y hoat dong ngoai héi, kinh doanh vang.

- Tham gia ky két cac diéu udc qudc té vé tién té
va hoat dong ngan hang, dai dién cho CP tai c4c t6 chic tai chinh,
tién t& qudc té khi duoc uy quyén.

- T6 chic dao tao, bdi dudng cac nghiép vu ngan
hang; to chtc nghién cau khoa hoc va cong nghé ngan hang.

- o Thuc hién nghiép vu phat hanh, thu hoi va tiéu
huy tién; to chac in,

duc va bao quan viéc chuyén tién.



- ~ To chic cap tin dung va phuong tién thanh toan
cho nén kinh te.

- Kiém soét va quan 1y ngoai héi Nha nudc, kiém
soat ngoai héi cua cac t6 chuc tin dung.
- Tb chuc hé théng thanh toan lién ngan hang

- Lam dai 1y va thuc hién cac nghiép vu ngén hang
cho kho bac NN.

I1. NGAN HANG THUONG MAI

1. Pinh nghia

Ngan hang thuong mai (ngan hang trung gian) 1a t6 chic kinh doanh
tién té ma hoat dong chu yéu va thuong xuyén la nhan tién goi
cia khach hang véi trach nhiém hoan tra va sir dung sé tién d6 dé
cho vay, thuc hién nghiép vu chiét khdu va lam phuong tién thanh
toan.

Hé thdng ngan hang nudc ta 1a hé thdng ngan hang 2 cip, trong d6 NH
nha nudc lam nhiém vy cia NHTW, con cdc ngan hang thuong mai
va cac to chire tin dung khéc hoat dong nhu 1a cac ngan hang trung

gian thyc hién chirc nang kinh doanh.

2. Cac chire nang cia ngan hang thwong mai (NHTM)
2.1. Ngén hang thwong mai la trung gian tin dung
Pay la chirc nang dac trung cua ngan hang thuong mai, né c6 y nghia

quan trong trong viéc thlic day sy phat trién cia nén kinh té. Thyc hién

chtc nang nay, NHTM d& huy dong ngudn von tam thoi nhan rdi cua
céc to chirc kinh té, co quan, doan thé, tién tiét kiém cua dan cu,...va
str dung cho vay ngudn vén nay dé dap tmg nhu cau von cua nén kinh
té.

Khi thuc hién chirc nang lam trung gian tin dung, NHTM d4 tién hanh
didu hoa von tir noi thira dén noi thiéu, kich thich qua trinh luan
chuyén vén caa toan xa hoi va thic ddy qua trinh tai san xuat ctia cac
doanh nghiép.

2.2. NHTM lam trung gian thanh toan va quan ly cac phwong
tién thanh toan

NHTM véi tu cach 1a tha quy caa cac doanh nghiép da tao diéu kién
dé ngan hang thuc hién céc dich vu thanh toan theo sy uy nhiém cua
khéch hang. Trong qué trinh thanh todn ngan hang da sir dung gidy
bac ngan hang thay cho vang, sau d6 st



dung céc cong cu luu théng tin dung thay cho gidy bac ngan hang
(séc, gidy chuyén ngan, thé thanh toan,...).

Khi khach hang gai tién vao trong ngan hang, ho s& dugc ngan hang
dam bao an toan trong viéc cit giir tién va thuc hién thu chi mot cach
nhanh chéng, tién loi, nhit 1a dbi v6i cac khoan thanh toan c6 gia tri
I6n, cuing khip dia phuong, ma néu tu khach hang thuc hién sé& tén
kém va kho khian, vi thé da tiét kiém dugc cho x& hgi rat nhidu vé

chi phi luu thong.

2.3. NHTM cung cép cac dich vu tai chinh — ngan hang

Trong qua trinh thyc hién nghiép vu tin dung va ngén quy ngan hang
c6 diéu kién thuan loi vé kho gy, thong tin quan hé rong rai voi cac
doanh nghiép, nén c6 thé thuc hién thém mot sé dich vu khac kém
theo nhu: tu vén tai chinh, dau tu, gir hoi gidy to, chitng khoam, lam
dai ly phét hanh c6 phiéu, trai phiéu cho céc doanh nghiép,... dé
dugc hudng hoa hong, s& vira tiét kiém duoc chi phi, vira dat hiéu

gua cao.

2.4 NHTM “tao ra tién”

Qua trinh tao ra tién cua ngan hang thwong mai duoc thyc hién nho
vao hoat dong tin dung va nho vao viéc cac ngan hang thuong mai
hoat dong trong cling mot hé thong. Tién & day chinh 12 bat té. Bat té
chi duoc tao ra thdng qua hoat dong tin dung gitra cadc ngan hang.

VD: NHTW dua ra ty 1& dy trit bat budc 1a 10%, NHTM A nhan
duogc 100 triéu

ddng tir mot khach hang.
Bang cin dbi ké toan cia NHTM A

TAI SAN

NGUON VON

- Tin dung: 90

-Thiét lap du trir: 10 | Tién gui caa khach hang: 100

NHTM A cho NHTM B vay hét 90 triéu dong
Bing cin d6i ké toan ciia NHTM B

TAI SAN

NGUON VON

-Thiét 1ap du trir: 9
- Tin dung: 81

- Tién giri ciia khach hang: 90

NHTM B cho NHTM C vay hét 81 triéu dong




Bang cin d6i ké toan ciia NHTM C

TAI SAN NGUON VON

-Thiét lap du trir: 8,1 - Tién gtri cua khach hang: 81
- Tin dung: 72,9

Tong s6 but té duoc tao ra = Tién gui ban dau cua khach hang/ty 16
du trir bat budc

3. Cac nghiép vu cia ngan hang thwong mai:
3.1. Nghiép vu tao vén:
La nghiép vu hinh thanh nén ngudn vén hoat dong cua

ngan hang, nam bén Ngudn vén trén bang tong két tai san cua ngan
hang thwong mai. Cac ngudn véon cia ngan hang bao gom:

- Vén e €6 va quy ngan hang: Von tu ¢d 1a von diéu Ié caa ngan hang,
khi mai thanh lap, mic vén nay phai 16n hon mic vén téi thiéu (von
phéap dinh) do NN qui dinh. Quy ngéan hang la cac quy duoc trich lap
tur loi nhuan rong caa ngén hang. Ngoai cac quy dugc thanh lap tir loi
nhuan thi ngan hang con cé nhimg quy khac nhu: qui khau hao tai san
¢ dinh, quy khau hao sita chira 16n,.... Ngudn vén ty c6 cua ngan
hang chiém ty trong khéng Ion trong téng nguon vén cia ngan
hang, nhung n6 dong vai trd quan trong vi d6 1a co s dé tién hanh
kinh doanh, tién hanh thu hit nhitng nguon vén khac.

- Tién goi cua khach hang: Truéc day, ngudi ta dem tién, vang

vao ngan hang gai nhd bao quan dim va yéu cau phai dugc hoan tra
da va dang nhiing gi da gai vao. V& sau, ho khong doi hoi phai duoc
hoan tra ding nira (chi can du) va thoi han goi dai hon, nén ngan
hang c6 thé dem lugng tién, vang goi ndy dem cho vay dé kiém 1oi;
nhitng ngudi goi tién bay gio khéng nhimg khéng phai tra tién thué
giit tién ma con duoc tra lai tir s6 tién goi d6. Trong tong ngudn
vén hoat dong, vén tién goi 1a ngudn vén cha yéu caa ngan hang, no
chiém ty trong 16n nhét trong tong nguon vén cia NHTM.
- Nguon vén di vay:

+ V6n vay bang hinh thtrc phat hanh ky phiéu, trai phiéu, chimg chi
tién gai,... nham bd sung ngudn vén hoat dong cia ngan hang khi von

tur €6 va von tién goi chua dép tng du yéu cau kinh doanh.



+ Vén vay caia NHNN: khi NHNN cho vay, nhan chiét khiu, tai chiét
khau cac gidy to co gia cia NHTM.

+ Vay cdic NHTM va céc to chirc tin dung khéc: nhdm giai
quyet van de

thiéu kha nang thanh toan tién mat tam thoi.

+V/4n vay cua cac ngan hang nude ngoai

- Nguén vén tiép nhdn: day 1a nhitng ngudn von ma NHTM dugc cac
t6 chuc trong va ngoai nudc, ngan sach NN uy thac cho vay trung
trung va dai han thuoc ké hoach xay dung co ban, c&c chuong trinh
va cac du an c6 muc tiéu dinh hudng trude trong san xuat kinh
doanh.

- C&c nguon von khac: cac ngudn vén phét sinh trong qué trinh
hoat dong cua ngan hang nhu: lam dai ly, dich vu thanh toén, lam

trung gian thanh toan,....

3.2. Nghiép vu sir dung von:

La nghiép vu st dung cac ngudn vén da hinh thanh caa ngan hang,
chdng thudc bén Tai san cua bang tong két tai san cia NHTM. Bao
gom:

- Thiét 1dp du triv; dy trir nham duy tri kha nang thanh toan thuong
xuyén cua khéach hang va ban than ngan hang. Trong nghiép vu nay
ngan hang phai duy tri cic khoan sau:

+ Tién mit tai quy: ngan hang phai dé tai quy cia minh mot sé tién

theo mot ty 1é nhat dinh trén tién gdi cia khach hang dé dap ung nhu

cau thanh toan hoic rit tién mat cua khach hang.

+ Tién goi tai NHNN: bao gom 2 phan:

. Phan du trit bat budc theo qui dinh cia NHNN dé
bao dam hoan tra tién goi cua khach hang khi ngan hang bi pha san.
NHTW thuc thi chinh sach gigi han khdi lwong tién luu hanh trong
thoi ky lam phat hoic ting thém khdi luong tién vao luu thong, mo
rong muc cho vay caa NHTM. Ty 1& du trit bat budc hién nay qui dinh
tr 0 — 15%

. Phan con lai dung dé giao hoan séc va thanh toan
no vai cac to chuc tin dung va NHTM khéc.

+ Tién goi cua NHTM tai cAc to chirc tin dung va cac NHTM
khac: d¢ dap

{rmg nhu cau thanh toan, chuyén tién khac dia phuong cua khéach
hang.

+ Tién dau tu vao cac ching phiéu ¢ gia.



- Nghiép vu tin dung: nghiép vu ndy caa NHTM st dung phan 16n
ngudn vén hoat dong caa NH. Nghiép vu tin dung bao gém:

+ Chiét khdu thuong phiéu va cac chung tir cd gia khac: day la
viéc ngan hang s& mua lai nhitng thuong phiéu con trong thoi han cua
khéch hang.

+ Nghiép vu tin dung thé chap: day 1a hinh thic cho vay c6 dam bao
bang tai san thé chip cua khach hang.

+ Nghiép vu tin dung ung trudc vao tai khoan: day la thé thic cap
tin dung ma ngan hang dong y cho khach hang str dung mot muc
tin dung nhat dinh trong mot khoan thoi gian nhat dinh. Puoc thuc
hién dudi 2 hinh thuc: chuyén tit ca khoan vay vao tai khoan vang

lai cuia khach hang, hoic khéach hang st dung dan khoan vay béng

dung. - Nghiép vu dau tu: trong nghiép vu nay, ngan hang thuc
kiém 13i nhu cac doanh nghiép nhu:

+ Péu tu ching khoan

+ Hun vén lién doanh.

Theo qui dinh, NHTM chi dugc phép st dung ngudn vén tu ¢ dé

thuc hién nghiép vu dau tu.

3.3. Nghiép vu trung gian — nghiép vu kinh doanh:
bay la nhitng nghiép vu ma NHTM thyc hién theo sy uy
nhiém cua khéach hang duoc hudng hoa hong nhu:

- Chuyén tién.

hinh thuc phat hanh séc hoac cac cong cu thanh toan khac ngay
trén tai khoan véng lai.

+ Nghiép vu tin dung thué mua va tin dung déau tu:

. Tin dung thué mua: Ia hinh thirc ngdn hang
mua tai san dé cho thué ddi voi nguoi 6 nhu cau st dung. Hét thoi
han cua hop ddng, nguoi thué ¢ thé gia han thué tiép hodc co thé
mua lai theo gia thoa thuan véi ngan hang.

. Tin dung dau tu: thuc chat day 1a nhimg khoan
vay trung va dai han, ngan hang tai tro cho cac doanh nghiép, cac du
an xay dyng co ban méi, cai tao va mo rong qui mo san xuat kinh
doanh,...

- Nghiép vu tin dyng tiéu dung: day la hinh thirc cho vay dé mua
hang tiéu

hién kinh doanh



- Thu ho: ngén hang dang ra thay mat ngan hang
dé thu cac khoan ky

phiéu dén han, chimg khodn, tién ban hang hoa,....

- Uy théc: 1a nghiép vu ngén hang thuc hién theo su
uy thac cua khach hang dé quan Iy ho tai san, chuyén gia tai, bao quan
chung khoan, vat c6 gia tri, thuc hién thanh ly tai san cta cac doanh
nghiép bi pha san.

- Mua bén ho: theo sy uy nhiém, ngan hang dang ra
phat hanh c6 phiéu, trai phiéu cho cong ty, cho Nha nudc, hoic mua
ngoai t€, da quy,... cho khach hang.

- Kinh doanh vang, bac da quy dé kiém loi.

- Lam tu van Vé tién té, tai chinh nhu: cung cap
thong tin, huéng dan chinh sach tai chinh tién té, thuwong mai, 1ap du

&n dau tu tin dung, uy thac dau tu

4. Kha ning thanh toan ciia ngan hang thwong mai

Kha nang nay duoc hiéu nhu 13 nang luc tra tién Kip thoi ddi véi cac
khéch hang cua minh. Bao gom 2 khoan chinh sau day:

- Tién mat tai quy va tién goi tai tai khoan vang lai
cua ngan hang tai NHTW. By la nang luc thanh toan thuong truc va
nhanh nhét ctia ngan hang dé déap tmg yéu cau rut tién ctua khach hang.
- Céc khoan cho vay duéi hinh thire tin dung khong

ky han, chiét khiu nhimng loai gidy to ¢d gia,... ma ngan hang co thé

thu no nhanh hodc mang tai chiét khau tai NHTW

Kha nang thanh todn cua ngan hang thuong mai chiu anh huong cua
nhiéu nhan tb nhu: tinh chét cua khoan tién goi (tién goi khdng ky han
thi ngdn hang phai dam bao nang luc thanh toan thuong truc hon so
vé6i khoan tién goi c6 Ky han), tinh trang bat 6n cua nén kinh té 1am
anh dén 10ng tin cua khach hang déi véi ngan hang thuong mai. Do
d6, ngan hang can giai quyét tt mdi quan hé giita yéu cau duy tri kha

nang thanh toén va kha ning sinh 101 cua tién von.



Chuong VIII

LAM PHAT VA CHINH SACH TIEN TE

I. LAM PHAT
1. Khai niém
Tién gidy 1a ddu hiéu cua vang, thay thé cho vang lam chirc nang thanh
toan va lam phuong tién trao doi. Tién gidy ban than nd khong c6 gia
tri ma chi c6 gia tri danh nghia, cho nén n6 khdng thé tu diéu hoa giita
chuc nang Iuu thdng va tich trit, do d6 tién gidy bi mat gia la tré thanh
mot hién tugng pho bién va thuong xuyén trong xa hoi ngay nay.
Lam phat 12 hién tuong tién gidy tran gap trong luu théng vuot qua
nhu cau can thiét cua luu théng hang hod Iam cho tién gidy bi mat gia
va gia ca hang hoa dugc biéu hién bang dong tién mat gia khong
ngung tang 1én.
Khi n6i dén lam phat thi ciing nén ndi dén giam phat. Giam phét 1a
mot hién tuong trai nguoc lai hién tuong lam phat. Trong tinh trang
d6 dan dén mot loat cac doanh nghiép bi pha san, that nghiép gia tang,
sirC san xuat giam, nén kinh té bj khung hoang. Trong khi d6, Keynes
lai cho rang, hién tugng giam phét c6 thé xay ra néu nha nudc ting
lwgng tién vao luu thdng nhung khdng lam cho gia ca hang ho4 ting
1én.

Trong thyc té, hién tuong giam phat it xay ra mot cach ty nhién ma

thuong 1a mot viée 1am chi quan caa NN nham han ché ngay nhu cau

dé giam nhitng mat can dbi trong nén kinh té.

2. Mot s6 luan thuyét vé lam phat

2.1. Lam phat lwu thong tién té
Tiéu biéu cho quan diém nay 1a J.Bodin va M. Friedman cho rang:
lam phét 1a dwa nhiéu tién thira vao luu thdng 1am cho gia ca tang lén.
Friedman néi: “Lam phét xuat hién va chi c6 thé xuat hién khi nao sé
luong tién trong luu thdng tang Ién véi nhip @6 nhanh hon so véi san

XUAL”.



2.2. Lam phét ciu du thira tong quat

Ly thuyét nay do J.M.Keynes d& xuéng. Ong cho rang nguyén nhan
co ban cua lam phat 12 do su bién dong cung cau. Khi mic cung vuot
qua mirc cau thi dan dén tinh trang dinh dn san xuit. Nha nudc can
tang luong tién vao luu théng, ting chi tiéu nha nudc, ting tin dung
nghia |4 ting cau dé dat duoc muic can bang giira cung va cau va vuot
cung. Khi @6 lam phat xuat hién. O day, lam phét c6 tac dung thic day

san xUAt phat trién, chong suy thoai.

2.3. Lam phéat chi phi
Luan thuyét nay cho rang: lam phat nay sinh do muc tang chi phi san
xuat kinh doanh nhanh hon muc ting nang suat lao dong. Muc ting

nay chu yéu la tang vé tién lwong, gid cac nguyén, nhién, vat liéu,....

2.4. Lam phat co cau

Lam phat nay sinh 1a do sy mét can ddi sau sac trong chinh co cau cua
nén kinh té (mat can ddi gitra tich luy va tiéu dung, giira cong nghiép
va ndng nghiép, gitra san xuat va dich vu,...), chinh sy mat can dbi

nay lam cho nén kinh té phat trién khong c6 hiéu qua.

3. Nguyén nhan din dén lam phat

Tur nhitng luan thuyét trén ta c6 thé thiy nguy@n nhan va ban chat cua
lam phat duoc hiéu theo nhiéu cach khac nhau, nhung chung qui lai
lam phat xuat hién do nhimg nguyén nhan sau:

- Sy mat can dbi caa nén kinh té quéc dan, san xuat

thap kém, tham hut ngan sach quéc gia. Pay duoc coi 1a nguyén
nhan caa moi nguyén nhan. N6i cach khéc, su khung hoang cia nén
kinh té va tai chinh cia mot quéc gia 1a nguyén nhan co ban va sau xa
dua dén lam phét.

- Luong tién cung cdp vao luu thdng qua mac can
thiét ciing 1a nguyén nhan tryc tiép cia lam phat.

- Mot nguyén nhan khéng kém phan quan trong la
hé théng chinh tri bi khung hoang do nhing tac dong bén trong hodc
bén ngoai, 1am cho long tin caa dan ching vao ché do tién t& NN bi

anh huong, tir ¢6 1am uy tin va sic mua caa dong tién bi giam sut.



- Nguyén nhan chua quan khac d6 la do NN chu dong
sir dung lam phét nhu 13 mot cong cu dé thyc thi chinh sach kinh té
caa minh.

Tir nhitng phan tich trén c6 thé noi rang lam phét vira 1a mot pham tro
kinh té khach quan, vira 13 mét cong cu kinh té duoc NN sir dung dé
phét trién kinh té. Vi viéc phan phéi san pham va thu nhap déu duogc
thue hién thdng qua tién té nén lam phét 12 bién phap dé phan phdi lai
san pham va thu nhap trong nén kinh té. Nhu vay lam phat mang ban
chat kinh t& — x& hoi sau sic chir khdng phai 1a mot hién tuong tu

nhién cta nén kinh té.

4. Phéan loai lam phét

Do biéu hién dic trung ciia lam phat 1a gia ca hang hoa tang lién tuc
nén nguoi ta thuong cin ci vao chi s gia ca hang hoa tang dé lam
can cu phan thanh 3 loai lam phét:

- Lam phat vira phai (lam phat mot con sb): biéu
hién chi sé gia ca tang cham trong khoang 10% tr¢ lai. Do d6, dong
tién mat gia khdng nhiéu, khdng anh huéng dén san xuét kinh doanh.
O hau hét cac nudc trén thé gioi ap dung va xem d6 1a chit xuc tac
cho nén kinh té phat trién.

- Lam phéat phi ma: gi4 ca hang hoa bat dau ting
v6i ty 18 2 hodc 3 con sd. Khi lam phét nay xuat hién thi bat dau gay

anh huong dén doi séng kinh té — x&

hoi.

- Siéu lam phat: xay ra khi toc do ting gia vuot xa
lam phét phi ma. Néu trong diéu kién cua lam phét phi m van co
mét s6 trudng hop nén kinh

té van phat trién tot nhu Brazil, thi mot khi siéu lam phat xay ra thi
chat chac né sé

gay anh huong rat 16n dén nén kinh té cua qudc gia

5. Tac dong caa lam phéat

Trir lam phat mot chit sé thi hau hét cac loai lam phat khac déu
gay anh huong khdng tét dén qua trinh phét trién cua nén kinh té xa
hoi. Cu thé:

Poi véi hogt dong san xudt kinh doanh: do lam phét, gia ca
hang hoa, nguyén lidu ting lam cho viéc san xuat kinh doanh va két
qua cudi cling ngay cang giam sut va khong chinh xéac, dan dén su
phat trién khdng dong déu, mat can ddi giita cac nganh (nganh co
chu ky san xuét kinh doanh dai ngay cang bi thua 15 ning



né, trong khi nganh c6 chu ky san xuat kinh doanh ngan thi c6 thé
tru dugc nhung van gap khong it kho khan.

Linh viee Iy thong budn ban: gia ca hang hoa ting dan dén tinh
trang tich dau co tich trit hang ho4, gay hdn loan quan hé cung cau,
tao sy mat can doi gia tao lam cho linh vyc luu thong ciing bi rbi loan.
Tuy nhién, v6i mac lam phat cao ciing 1a mot diéu kién dé thyuc hién
khuyén khich xuét khau.

Linh vuec tién té tin dung: Lam phét 1am cho s@c mua cua dong tién
giam, téc @6 luu théng cua thi truong tang 1én cang lam cho stc
mua cua dong tién giam xudng nhanh chéng. Hoat dong cua hé théng
ngan hang roi vao tinh trang khing hoang do lugng tién gai vao ngan
hang giam manh lam cho nhiéu ngan hang bi pha san do mat kha ning
thanh toan, thu 15 trong kinh doanh. Tinh hinh @6 lam cho hé théng
tién té bi rdi loan va khdng kiém soét noi.

Linh viee tai chinh NN: tuy lGc dau lam phat mang lai thu nhap chi

ngan sach NN qua co ché phan phéi lai thu nhap va ké ca qua co ché
phéat hanh. Nhung anh huong ning né va lau dai cua lam phét lai lam
giam ngudn thu ciia ngan sach, chi yéu 1 thué do san xuit b sat kém,
nhiéu doanh nghiép, cong ty bi phé san, giai thé,.... Trat ti an toan xa
hoi bi pha hoai nang né.

Tém lai, hau qua cua lam phét rit ning né va nghiém trong. Lam
phat gay hau qua dén toan bo doi séng kinh té — xa hoi cia mét nudc.
Lam phat lam cho qué trinh phan hoa giau ngheo nghiém trong hon.
Lam phét 1am cho nhém nay kiém dugc loi 16¢ nhung lai 1am cho

nhom khéc thiét hai niang né, nhat 1a ddi véi ngudi lao dong.

6. Po lwong lam phat

Dé danh gia muc do lam phét nguoi ta can cir vao ty 1¢ lam phat
duoc xac

dinh theo cong thuc:

Muc gia duoc do bang gia ca trung binh cua céc loai hang hoé va
dich vu. Trén thuc té, nguoi ta do mic gia bang ty s6 gia

Chi so gia:



Chi s6 gia 1a 1 chi tiéu phan anh su thay doi gia ca hang hod, dich vu
ctia 1 nim nao do so véi nam gdc. Tuy theo nhu cau phan tich, chi
s6 dung dé tinh ti 16 lam phat la chi sé gia toan bo hang hod, dich vu
trong nén kinh té hoic 12 tinh theo gi4 cuia mot nhém hang hoa tiéu
biéu.

Chi sé gia san xudt: (PPI: procuder price index)

Puoc tinh theo gid ban budn cua cac nhém hang hoa nhu lugng thuc,
thuc pham, thuc pham cua nganh ché tao, khia khoang. Chi sb
nay duoc céc doanh nghiép sir dung, céch tinh hoan toan giéng nhu
tinh CPI, céc sé do vé ty trong nham phan anh tim quan trong cua
tirng loai san pham, san pham cang chiém ty trong 1n thi sy thay doi

gia ca cua no cang anh huéng manh dén muc gia chung.

Niam 1960, nha kinh té gia Philips da dinh lugng duoc cac yéu tb
gay nén that nghiép va lam phéat. Ong d¢& mo ta méi quan hé gita
lam phét va that nghiép bang 1 dudng cong ma sau ndy ngudi ta goi
la duong cong Philips.

Lam phat va that nghiép déu co tac hai ddi véi nén kinh té. Viéc tim
cach thii tiéu ca 2 nhan té nay déu 1a mong muébn ctua moi chinh phu.
Tuy nhién, trong thuc té ¢6 sy danh doi giita ching véi nhau, nghia
la: viéc giam ty 1& lam phéat s& 1am tang lugng that nghiép va nguoc
lai. Chinh d&u nady da dwa dén su lya chon cua chinh phu trong viéc

giai quyét van dé on dinh gia ca va van dé viéc lam. Tat nhién, néu

giam lam phat bang cac chinh sach thay di vé phia cung thi s& khong
c6 su dénh dbi, nghia 1a sy giam lam phét s& kém theo s gia ting s6
lwgng va viéc 1am, nhung nhiing chinh sach nay rat khé thyc hién.
Phan Ién cac chinh phi déu giam lam phét theo hudng cat giam tong
cau va vi thé s& 1am cho that nghiép tang lén va nguoc lai khi thuc
hién chinh sdch mo rong tong cau dé thic diy san luong ting 1én nham
giam that nghiép thi phai chip nhan 1 ty 1& lam phat cao hon. Mbi
quan hé trén duoc thé hién bang dudng cong Philips.

N6 minh hoa cho ly thuyét danh déi gitta lam phat va that nghiép. Muc
d6 danh doi phu thuoc vao do déc cua duong cong. Nhung day la
duong cong Philips 4p dung cho ngan han béi vi nd chi ding trong
ngan han.

Trong dai han, khi nghién ciu thuc té cia nén kinh té, nguoi ta nhan
thdy rang, c6 thoi ky that nghiép & muc cao nhung lam phat van khong
giam. Thuc té 12 gia ca va tién lwvong khdng duoc hinh thanh trén thi
truong canh tranh, ma ching duoc quyét dinh voi cac nhan té kinh té
khac nhu doanh nghiép va cong doan. O bt ky thoi ky nao, mot s6
khu virc phat trién trong khi van c6 nhimg khu vuc bi tri tré. O khu
vuc phét trién thi gia ca va tién lwong tang, con & khu vuc bi tri tré thi
gia ca va tién lwong tuong déi 6n dinh. Nhu vay, tinh trung binh, gia
ca van tang khi ¢6 sy tri tré vira phai. Trong dai han, khéng cd mbi

quan hé trao d6i nao cua lam phat va that nghiép.



8. Cac bién phap kiém ché lam phat

Trong truong hop ¢6 lam phét xay ra, Nha nudc thuong ap dung céc
giai phap sau:

8.1 That chit khdi cung tién té

Khi khdi cung tién té trong leu théng tang lén s& 1am tiang tong cau va
gi4 ca hang hoa sé& tang 1én. Trong truang hop nén kinh té ¢ dau hiéu
lam phat NHTW s& thuc hién chinh sach that chat khéi cung tién té
bang cac cong cu cua minh nhu tang 14i suat chiét khau, tai chiét khau,
tang ty 1é du trir phép dinh, khong phat hanh thém tién vao luu thong.
8.2 Kiém giir gia ca

Bing céc bién phap:

- Nhap khau luong hang ma nén kinh té thiéu

- Xuét kho du trit ra ban

- Thuc hién chinh sach kiém soét gia

8.3 An dinh mirc ldi suat cao
Khi 13i suat tién giri duoc an dinh & mire cao s& thu hit bot tién trong
lvu thong vé, tuy nhién st dung bién phap ndy can su hd tro cua
NHTW va NSNN
8.4 Giam chi tiéu ngan sach:
Chi tiéu ngan sach 1a 1 by phan quan trong cua téng cau, giam chi
ngan sach nhitng khoan chua that sy can thiét s& lam giam suc ép doi
Vi tong cau va gia ca sé ha xubng.

8.5 Han ché ting tién lwong

Tién lwong 1a 1 bo phanh quan trong trong chi phsi san xuét, ting tién
lwong sé& 1am tang tong chi phi san xuat dan dén l1am gié ca tang 1én,
ddng thoi tang tién luong ciing 1am ting thu nhap cho dan ching gay

sire ép lam tang téng cau.

8.6 Lam phéat chéng lam phat
Nha nudc gia ting dau tw mo rong san xuat, két qua caa dau tu s& 1am

tang cung tao diéu Kién can bang quan hé cung cau.

8.7 Thue hi¢n chién lirgre thi trwomg canh tranh hoan hao
Canh tranh hoan hao s& tranh duoc doc quyén day gia 1én, mat khac
canh tranh s& thic day cai tién k¥ thuat, tiét kiém chi phi san xut

g6p phan 1am cho gia ca hang héa ha xuéng



8.8 Mua ldy 1 ty 1é thit nghiép va lam phét

Lam phat va that nghiép 1a 2 yéu t6 d6i nghich nhau, nguoi ta c6 the
mua lay

1 ty 1é that nghiép va lam phat vira phai dé ¢am bao cho nén kinh té

phét trién binh thudng va doi sbng x& hoi 6n dinh.

Il. CHINH SACH TIEN TE CUA NHTW

1. Vai tro cia NHTW trong diéu tiét vi md

NHTW ra doi trong quan diém |a ngan hang phét hanh véi chac ning
phat hanh tién cho luu thdng, vé sau, khai niéem NHTW thay cho
ngan hang phéat hanh voi chirc nang vira phat hanh tién vira quan 1y
vé luu théng tién té,co cac vai tro sau:

1.1 Piéu tiét khdi lwgng tién trong lwu thong cho phi hep véi yéu

cau on
dinh va phéat trién kinh te

Khéi luong tién trong luu thdng trong méi quan hé véi khdi luong
hang hoa c6 tac dong rat 1on dén 6n dinh va phat trién kinh té voéi
tu cach 1a ngan hang cua cac ngan hang. NHTW giit vai tro quyét
dinh khéi leong tién trong leu théng qua cac cong cu cia nd nhu cac
chinh sach vé 14i suat, vé du trit phap dinh nham dam bao khdi lurong
tién trong luu théng dap tng day du yéu cau phat trién kinh té

1.2 On dinh dong tién ndi dia

Strc mua cua ddng tién chiu tac dong tir nhiéu phia, cung cau vé tién

t¢, gia vang, ty gia ngoai héi... NHTW phai tiém moi bién phap on

dinh stcc mua cua dong tién ndi dia nham thuc hién ¢ hiéu qua chinh
sach kinh té va quan hé quéc té. Khi sirc mua cia dong tién giam tic
1a gia ca hang hoa ting 1én chimg to quy tiéu dung bang tién cua xa
hoi 16n hon quy hang héa. NHTW tim bién phap giam quy tiéu dung
va phaét trién san xuit.. Nguoc lai khi sirc mua cua ddng tién tang tic
la gia ca hang hda s& giam, ching t6 quy tiéu dung bang tién cua x4
hoi nhé hon quy hang héa. NHTW s& tim bién phap dua thém tién
vao luu thong dé kich thich tiéu dung va kich thich san xuit. Ngoai
ra NHTW con can thiép dé on dinh gia vang va gia ngoai té tao co S&

cho 6n dinh tién.

1.3 Piéu tiét san xuat, thiét 1ap co cau kinh té hop ly
La viec NHTW st dung cac bién phap can thiét dé phan phdi tai
nguyén cua x4 hoi cho cac nganh, linh vuc tao diéu kién cho nén

kinh té phét trién nhip nhang va can di thé hién trén 2 mit:



+ NHTW tham gia vao viéc xay dung cac chién lugc phat trién kinh
té vi vay ngay tir dau da gop phan vao viéc hinh thanh co ciu kinh té.
+ Tham gia thuc hién céc chién lugc phat trién kinh té d6 qua viéc
cung cap tin dung cho nganh nay hoic han ché tin dung ¢ 1 nganh

khac dé dam bao san xuit duoc dn dinh va can ddi.

1.4 Vai tro chi huy déi véi toan b hé théng ngan hang
- Thé hién trong viéc kiém soat khéi luong tin dung ma céc t6 chirc
tin dung cung cap cho nén kinh t& ddng thoi ciing nim dugc khoi

luong tin dung d4 va s& cung cap cho nén kinh té.

2. Cac muc tiéu cia chinh sach tién té

. On dinh tién t¢, on dinh gia cd, on dinh ty gia hoi
doéi:

Thuc chat caa muyc tiéu nay 1a kiém soat lam phat dé bao vé gia
doi noi va

d6i ngoai ctia dong tién qubc gia. Pay 1a muyc tiéu hang dau cua chinh
sach tién té.

. On dinh va th(c ddy phdt trién kinh té:

Pay 1a muc tiéu co ban va tat yéu cuaa chinh sach tién t&. Mudn on
dinh va thiic day phat trién kinh té can phai khuyén khich mé rong dau
tu bang cach khai thac cac ngudn vén tiém ning trong nudc va nudc
ngoai.

. Tao cong dn vigc lam cho nQuoi 1ao déng, on

dinh trit tw Xa hoi:

O nudc ta, trong 3 nhan t thudc yéu té cung 1a lao dong, ngudn vén
va tién bo ky thuat thi yéu t6 lao dong c6 tiém nang lon nhat. Vi vay,
dé thlic day phat trién kinh té véi thi chinh sach tién té phai khai théc
t6i da luc luong lao dong tro xa hdi, con tién té va tin dung 1a chat xtc
tac quan trong.

Tuy nhién can luu Y rang sir dung chinh sach tién té dé tao cong an
viéc 1am, giam that nghiép thi rat cd thé di dén tinh trang lam phéat
cao. Van dé quan trong ¢ chd 1a 1am thé nao dé vira kiém ché va kiém
soat dugc lam phat vira tao dugc cong an viéc lam.

Nguoi ta cho rang, néu duy tri lam phat & mét ty 1¢ vira phai thi hinh

nhu d6 lai 1a liéu thude kich thich ting truéng kinh té.

3. Céc cong cu cia chinh sach tién té
Chinh séch tién té cua 1 qudc gia vé co ban ¢6 2 loai:



. Chinh sach mé réng tién té

Con duoc goi 1a chinh sach néi long tién té. Chinh sach nay duoc ap
dung trong diéu kién nén kinh té bi suy thoai, nan that nghiép gia tang.
Trong tinh hinh ndy, chinh séch ngi long tién té lam tang lwong tién
cung tng cho nén kinh t&, mo rong dau tw, mo rong san Xxuit, tao
cdng an viéc 1am cho ngudi lao dong. Chinh sdch mé rong tién té
ddng nghia véi chinh sach tién té chéng suy thoai.

. Chinh sach thdt chat tién té:

Con duoc goi 14 chinh sach dong bang tién té. Loai chinh sach nay
dugc &p dung khi nén kinh té c6 sy phat trién thai qua, dong thoi
lam phat ngay cang gia ting. Chinh sach that chit tién té dong nghia
vé6i chinh sach tién té chéng lam phat.

Dé thyc hién cac chinh sach trén NHTW sir dung cac cong cu sau:

3.1 Cac cong cu true tiép

3.1.1 An dinh I4i sut tién giri va lai suit cho vay

NHTW c6 thé an dinh l4i suat tién guri va 13 suat cho vay va bat budc
cac NHTM &p dung khi mudn ting mutc cho vay NHTW ha l4i suit
tién guri va tién cho vay. Cong cu ndy ¢ wu va nhuoc diém:

Uu diém: NHTW c6 thé tac dong tryc tiép dén cac du an dau tu
bang cac

diéu kién tin dung
Nhugc diém: L&i suat duoc an dinh c6 thé khéng phd hop véi nén

kinh té gay kho khin cho viéc thyuc hién cac du &n ddng thoi tinh linh

hoat cua thi trudng tién té s& bi suy giam.

Bén canh d6 viéc quy dinh 14 suat tién giri cia caéc NHTM &p dung
co tac dong tryc tiép dén thi truong tién té nhung lai 1dm cho hoat
dong caa to chuc tin dung kém linh hoat.

3.1.2. An dinh han mitc tin dung

La viec NHTW 4n dinh 1 khdi lueong s& cung cdp cho nén kinh té
trong 1 thoi gian nhat dinh, sau d6 tim cac kénh dé dua vao, bién phap
nay duoc thuc hién rat 1au & cac nuéc XHCN theo co ché ké hoach
hoa tap trung, day la cach van dung may maéc céng thirc cia Mac:
Kt=Kc, tirc 12 nhan dinh rang phai dinh duoc Kc sau d6 tao ra Kt va
dua vao nén kinh té, that ra day 1a sy hiéu 1am cong thirc cia Mac,
6ng chi dua ra yéu cau dé hang hoa Iuu thong binh thuong
thi Kt=Kc chir 6ng khéng dinh luong Kc 1a 1 con sé nao d6 boi vi
Kc=P.Q/V la 1 dai luong ludn bién



dong va kho tinh toan trong 1 thoi gian tuong ddi dai, hién nay
nguoi ta sy doén 1

Kc ma né co thé can thiét cho nén kinh té sau do tao diéu kién dé
thuc hién no trén co so dé cho quy ludt cung cau van dong. Bién
phap nay c6 uu va nhuoc diém

Uu diém: C6 thé ké hoach 1 cach chic chian khéi luong tién trong
luu thong

Nhuoc diém: Thiéu linh hoat khi tinh hinh bién dong va chi thuc hién

dugc trong co ché ké hoach hoa tap trung.

3.1.3 Phat hanh trai phiéu Nha nuéc
Nham lam giam khéi luong tién trong luu théng qua viec NHTW thoa

thuan voi Bo Tai chinh vé viéc phéat hanh 1 khdi lugng trai phiéu nhat
dinh, bién phap nay chi thuc hién khi khéng con bién phap nao khéc.
N6 ¢6 wu diém la lam giam bt khdi heong tién trong luu thong
nhung ¢6 nhugc diém 1a phuc vy cho muc tiéu chi tiéu cua ngan sach
3.1.4 Phat hanh tién cho ngan sach va cho dau tu

Khi ngan sach bj thiéu hut, NHTW c6 thé phat hanh tién dé dap tng
nhu cau chi tiéu caa ngan sach. Bién phap nay dé dua dén lam phat,
thong thuong bién phap nay dugc ap dung dé phat hanh tién cho dau
tu phat trién xem nhu 14 @ng trudce cho san xuat

T6m lai, trong nén kinh té thi trudng céc cong cu truc tiép thuong
dugc ap dung trong nhirng truong hop nhat dinh. NHTW thuong sir

dung cac cong cu gian tiép dé diéu hanh chinh sach tién té

3.2 Cac cdng cu gian tiép
3.2.1 Quy dinh ty 1€ du trir phap dinh
La phuong thire quan Iy khdi lwong tién trong lru thong bang cac quy

dinh ty 16 ma cac NHTM duogc phép cho vay khi nhan dugc 1 khdi
lwong tién gui, ty 18 dy trit phap dinh 1a ty 18 % trén s tién giri ma 1
NHTM nhan dugc phai giri vao Tai khoan tai NHTW hoac gitr tai
ngan hang theo quy dinh. Vi bién phap nay NHTW niam duoc khdi
lwong tin dung ma cac NHTM va céc to chuc tin dung khéac cung
cap va co kha ning cung cip cho nén kinh té. Do ¢d6 NHTW ¢4 thé
tac dong truc tiép dén khdi lugng tin dung bang céch ting hay giam
ty 1€ dy trr phap dinh

3.2.2 Bién phap thij treong mé

Noi dung ciia bién phap nay la NHTW tién hanh mau va ban cac giay
to ¢6 gia trén thi truong tién té theo muc tiéu caa chinh sach tién té

trong tung thoi ky.



Trong truong hop NHTW mudn ting khdi luong tién trong luu
thong NHTW s& mua vao 1 luong ching khoan nhat dinh, viéc cac
NHTM bén chung khoan cho NHTW s¢ lam tang du trir cho céc
NHTM nh¢d vao luong tién nhan dugc tir NHTW. Nguoc lai, néu
NHTW muén thu hep khdi lugng tién t6¢ NHTW s& ban ra 1 luong
ching khoan nhét dinh, bién phép nay c6 wu diém la tac dong truc
tiép dén du trir cua cac NHTM budc cac NHTM phai gia ting hay
giam khéi lugng in dung. Nhung ¢ nhugc diém chi thyc hién duoc

trong diéu kién céc khoan tién trong luu thong déu nam tai cac NHTM.

3.2.3 Bién phap chiét khiu, tai chiét khau va cho vay cihia NHTW
La hinh thtic cung cap tin dung cia NHTW cho cac NHTM trong

didu kién co thé chap, chiét khu, tai chiét khau céc gidy to c6 gia cua
cac NHTM. Viéc an dinh I3i suat cho vay, 14i suat chiét khau, tai chiét
khau cao hay thap c6 tac dong dén kha nang cho vay cua cac NHTM
va do d6 1am cho khéi cung tién té tang I&n hay giam di. Bién phép
nay ¢ uu diém céc khoan cho vay caa NHTW dam béo thu duoc
vé. Viéc cho vay gang lién véi yéu cau phat trién kinh té, do su tac
dong caa quy luat cung cau nhung c6 nhuge diém viée vay hay khong
vay phu thuoc vao cdc NHTM.

3.2.4 Giéi han khoi lweng tin dung trén sé tién giri nhan dwoc
NHTW quy dinh giéi han ty 1¢ tin dung ma cac NHTM c6 thé cung

cap khi nhan duoc 1 luong tién g, bién phap nay thuong duoc di
kém bang bién phép quy dinh ty 1& du trir 6n dinh, théng thuong
NHTW thuong quy dinh ty 1€ du ng tin dung ctia cic NHTM khéng
duoc vuot qua bao nhiéu nhiéu 1an so véi vén tu c6. Bién phéap nay cd
wu diém quy dinh duoc 1 khdi luong tin dung vira phai theo yéu cau

phat trién kinh té c6 tinh dén méi quan hé gira tiét kiém va dau tu.

3.3 Mt s6 cong cu khac
3.3.1 Dy dinh cong trai bat budc
La viec NHTW quy dinh 1 ty 1& trén 6 tién gii ma 1 NHTM nhan

duogc phai ding vao viéc mua cong trai bat budc nham han ché khoi
luong tin dung cua cac NHTM va lam céng cu cia NHTW thong qua

viéc chiét khau céc cong trai nay, khi



cac NHTM can vén théng qua d6 NHTW c6 thé st dung cong cu
thi truong mé dé diéu tiét khdi lwong tién té trong luu thdng

3.3.2 Du dinh cong trai tw nguyén

Ngoai viéc budc cac NHTM mua cong trai bt buoc, NHTW con
kich thich cac NHTM mua thém cong trai khi s6 tién cho vay khong
hét.

333 Phat hanh gidy bac,cho phép luu théng cac cong cu thay
tién mat

Thong thudng khi cac 0dng cy thay tién mét duoc st dung thi luu thong tién t8 s
nhanh hon, tiét kiém duoc chi phi luu thong va dic biét [am ting kha nang tin dung
ctiacac NHTM bai vi khi moi khoan tién déu duoc thanh todn quangan hang bang
céc odng cu thay tién mit nhur sec, the tin dung, Iénh chuyén khoan... & lam cho toan
b hé thdng ngan hang gan nhu khdng bao gioy mét kha nang cung cip tin dung cho
nénkinh .



CHUONG IX

QUAN HE THANH TOAN VA TiN DUNG QUOC TE

I. CAN CAN THANH TOAN QUOC TE

1. Céc loai can can thanh toan quéc té

Can can thanh toan quéc té la ban d6i chiéu gitra cac khoan tién thu
dugc tir nwdc ngodi voi cac khoan tién tra cho nuéc ngoai cia mot
qudc gia trong mot thoi ky nhat dinh. Nhu vay, thuc chat can can
thanh toan 1a mot tai liéu théng ké, c6 muc dich cung cap su ké khai
day du dudi nhiéu khoan muc phd hop véi yéu cau phén tich nhiing
quan h¢ Kinh té tai chinh cia mot nuéc dbi véi nudc ngoai trong
mot thoi gian x4c dinh. Tuy theo nhitng yéu cau phan tich trong quan
ly, can can thanh toan c6 thé duoc soan thao dudi nhimg hinh thirc
thich hop.

- Cén can thanh toan trong mot thoi ky: 1a ban ddi chiéu gitra
nhitng khoan tién thyc té thu dwoc tir nwéc ngoai véi nhitng khoan
tién ma nudc d6 thuc té chi ra nudc ngoai trong mot thoi gian nhat
dinh. Nhu véy loai can c&n nay chi phan &nh s liéu thuc thu va thuc

chi cia mét nude vai nude ngoai trong thoi ky dé qua.
- Can can thanh toan tai mot thoi diém: 1a ban di chiéu gitra cac khoan
tién da va s& chi ra va thu vao & mot thoi diém nao d6. Nhu vay trong

ndi dung loai can can nay chira dung ca cac sé liéu phan anh cac khoan

ng Nudc Ngoai va nudc ngoai ng hudc do ma thoi han thanh toan roi
dung vao ngay cua cén can.

Tinh trang cta can can thanh toan 1a nhan t anh huong cé tinh
chat quyét

dinh dén ti gia hdi doai va quan hé thuong mai qubc té caa mot qudc
gia..

2. Noi dung cia can can thanh toan

Noi dung ciia can can thanh toan qudc té bao gdm nhimg khoan muyc
sau day:

2.1. Khoan muc hang hoa.

Khoan muc hang hoa phan anh tong gia tri hang hoa xuat va nhap cua
mot nudc, mdi twong quan giira tong thu va tong chi caa khoan muc

nay hinh thanh céan



can thuong mai. Khoan muc hang hoa la khoan muc déng vai tro

quan trong nht trong can can thanh toan qudc té.

2.2. Khoan muc dich vu

Khoan muc dich vu phan &nh toan bo sé thu va chi dbi ngoai cua mot
quéc gia vé cac dich vu dd cung tmg va duoc cung ung, chiang han
nhu dich vu van tai, bao hiém, buu dién, ngan hang... Cac nghiép vu
trén day phan anh nhitng nghiép vu c0 tinh chat hai chiéu dbi véi nuéc
ngoai.

2.3. Khoan muc giao dich don phwong.

Khoan muc giao dich don phwong phan anh nhitng nghiép vu xuat
nhap hang hod, dich vu hay tién von khdng can c6 su bu dap, bdi hoan.
Chang han cac khoan thu chi duéi hinh thirc vién trg khong hoan

lai, cac khoan gilp d& nhan dao, tir thién, chuyén ngan kiéu héi. ..

Téng cac khoan thu va chi cua cac khoan muc trén goi 1a “can can

thanh toan vang lai”.

2.4. Khoan muc vé von.

Khoan muc vé vén phan &nh cac trao d6i ddi ngoai cé lién quan
dén su van

d6ng cua vén ngin han ciing nhu vén dai han gitta mot nude voi
nudc ngoai.
Théng thudng su van dong cua von dai han hay biéu hién thdng qua

hoat dong dau tu truc tiép hodc gian tiép véi nudc ngoai. Con sy van

dong cta von ngan han dudi hinh thire chuyén dich vén dé kiém chénh

léch vé 14i suat hodc dé dau co trong nghiép vu kinh doanh ngoai hdi.

C6 thé nhan thiy ring, s6 dau tu ra nuéc ngodi cua mot nude bang sé
thing du cua can can thanh toan vang lai va nguoc lai, s6 dau tu
cia nuéc ngoai vao mot nudc thi bang sé thiéu hut cua “can can

thanh toan véng lai”.

2.5. Khoan muc du trir quoc té.

Khoan muc du trit quéc té bao gém sy van dong cua vang, ngoai té
tai quy

va ngoai t¢ giri & NuGC ngoai.
Su van dong cua cac khoan muc du trit qudc té cua mot nuge
trong thoi ky

nhét dinh la két qua téng hop cua cac nghiép vu thudc can can
thanh toan véng lai



ciing nhu c&c nghiép vu v& vén. Muc chénh 1éch c6 thé duoc coi
nhu 1a so thang du

hay thiéu hut trén can can thanh toan caa mot nuéc.

3. Nhirng bién phap cai thién can can thanh toan

Khi can can thanh toan qudc té bi thiéu hut, cac Nha nudgc trong nén
Kinh té thi

truong thudng st dung mot sb bién phap sau:

(1) Bién phap thuong xuyén va phé bién 1a vay no nudc ngoai. Thong
qua cac nghiép vu vang lai véi cac ngan hang dai 1y ¢ nuéc ngoai dé
vay ngoai t& can thiét nham bd sung thém luong ngoai héi cung cap

cho thi truong.

(2) Bién phap thir hai la tang lai suit chiét khau. Bién phap nay
thuong dugc ap dung khi thuc hién chinh séch tién té tin dung can
thiét thich hop dé thu hut duoc nhiéu tu ban ngan han tir nhiing thi
truong Ngodi nudc di chuyén dén nuéc minh 1am ting thém phan
thu nhap ngoai té ciia can can thanh toén, thu hep khoang céach vé su
thiéu hut gitra thu va chi trong can can thanh toan. Chinh sach chiét
khéu thuong duogc st dung phé bién dé thu hit tu ban. NHTU thuong
nang 13i suat chiét khau, dan dén I4i suat tin dung trén thi trudng ting,
thu hat tu ban nudc ngoai vao. Bién phap nay chi ¢ hiéu qua khi tinh
hinh kinh té chinh trj xa hoi caa qudc gia kha on dinh va muac do boi

chi khong Ién 1am.

(3) Bién phap thir ba la pha gié tién té. O nhiéu nuéc, trong nhitng
diéu kién nhit dinh d& st dung bién phap ndy nhu mét cdng cu hiru
hiéu, gép phan can bang can can thanh todn va binh 6n ty gia hdi doai.
Pha gié tién té 1a sy cong bd cua Nha nude vé viée giam gia dong tién
nude minh so véi vang hay so véi mot hodc nhiéu dong tién nude
khac. Bién phép nay s& tao diéu kién dé ddy manh xuat khau va han
ché nhap khau, tir d6 cai thién c&n can thanh toan. Thuc ra pha gié tién
t¢ chi tao diéu kién dé thuc day xuat khau, vi hoat dong xuat khau con
phu thudc nhiéu yéu t6, nhu: niang luyc san xuat, kha ning canh

tranh....



I1. TI GIA HOI POAI VA THI TRUONG HOI POAI

1. Ti gia héi doai

Trong thanh toan qudc té, viéc chi tra du thuc hién bang cach chuyén
ngan hay bu trir, tién mat hay tién ghi sé déu co lién quan chit ch& dén
van dé chuyén ddi don vi tién t& nudc ndy thanh don vj tién té cua
nudc khac. Mubn thuc hién viée chuyén d6i nady phai dwa vao muc
quy ddi xac dinh, hay noi cach khéc 1a phai dua vao ti gia hoi doai.
Viy ti gia hoi dodi 1a gi?

Ti gia hdi dodi 1a gia ca cua don vj tién té caa mot nudc duoc biéu
hién bang nhiing don vi tién té ctia nudc khac.

C6 hai phuong phap biéu hién ti gia hbi doéi:

- Néu biéu hién mot don vi ¢ dinh tién trong nudc bang mot s6
luong bién

d6i tién nuéc ngoai goi 1a cach biéu hién gian tiép cua ti gia.

- Néu biéu hién mot don vi cb dinh tién nudc ngoai bang mot sb
luong bién

d6i tién trong nudc thi goi 1a cach biéu hién ti gia truc tiép.

Trong nén kinh té hién dai, ti gia hdi doai bién dong thudong xuyén
trén thi truong tién té thé gioi, vi vay céc qudc gia da tim moi cach,
moi bién phép dé binh 6n gia hdi dodi. Cac phuong phap thuong duoc

su dung la:

+ Chinh sach chiét khdu: Nguyén Iy co ban cua phuong phép nay
1a; thdng qua vai tro diéu tiét vi mé (caa Nha nudc) di véi nén kinh
té, NHTU c6 thé cong bd thay doi 14 suit chiét khau va tai chiét khau,
dan dén 1am thay déi 1ai suat tin dung trén thi truong, tao ra su kich
thich dbi voi tu ban nude ngodi. Tir d6 dan t6i su thay ddi vé lugng

cung cu ngoai t& phit hop va binh 6n ti gia hdi doai.

+ Chinh sach hdi doai: Nguyén Iy co ban cua bién phap nay la Nha
nudce phai tao cho duoc sy tac dong truc tiép vao ti gia hoi doéi.
NHTU, théng qua cac nghiép vu mua ban ngoai té tao kha nang
thay doi quan hé cung cau ngoai té trén thi truong, tir d6 thuc hién
muc tiéu binh 6n ti gia hdi doai cia minh. Bién phap nay doi hoi
NHTU phai c6 quy ngoai hdi doi dao va Nha nuéc ciing can hinh

thanh quy du trit binh 6n hi doai.



2. Thi trueong hoi doai

Thi trudng hoi dodi 1a thi trudong vdn ngoai té, 1a noi chuyén mén hoa
vé trao ddi dong tién cac nudce, noi xay ra thuong xuyén su co sét giita
nhu cu ngoai té va x4c dinh cac diéu kién giao dich nhdm thoa man

nhu ciu vé ngoai té cua cac chu thé kinh té .

Trén thi truong hdi doai thuong dién ra hai loai giao dich 1a: mua

ban cac loai ngoai té va vay- cho vay ngoai té.

2.1. CAc loai thi truwong hdi doai

Do moi loai giao dich nhu trén ¢ nhimng dic diém khac nhau, dan dén
su phan chia thi truong hdi doai 1am hai bo phan: mot bé phan dugc
goi la “thi truong trao ngay”, con bd phan thtr hai dugc goi 1a “thi

truong tién gui”

- Thi truong hdi dodi trao ngay la mot thi truong vo hinh, tai d6
tap trung cung cau vé ngoai té, co nghia 1a khéng c6 mot phong riéng
biét danh cho cac nha giao dich gap g& nhau, song moi giao dich dugc
thuc hién qua cdc phuong tién giao dich khac nhau. Trén thi truong
hdi doéi trao ngay, giai quyét vao moi thoi diém tat ca cac giao dich
mua ban ngoai té theo mot gia hoan toan chi do cung va cau ngoai té
quyét dinh.

- Thi truong tién gui. Day 1a noi tién hanh tat ca cac hoat dong vay
va cho vay bang ngoai té véi nhitng thoi han nhat dinh theo mét khoan

tién 1oi thé hién qua 14i suit. Do ndi dung hoat dong co6 tinh chat

chuyén mén hoa nhu vay, nén cac thanh vién tham gia trong qua
trinh hoat dong trén thi trudng hdi dodi ciing twong déi dic biét su

véi nhing loai thi truong khac.

2.2. Céc thanh vién tham gia thi truomg héi doai
Tuy theo nhiing luat 1€ riéng cua mdi nuéc qui dinh, thanh vién tham
gia thi truong hdi doai c6 thé khac nhau, nhung nhin chung thuong

gom nhing thanh vién cha yéu sau:

+ Céac Ngan hang Thuong mai (NHTM). Cac NHTM duogc phép tham
gia thi truong véi tu cach 1a trung gian dwoc uy quyén, moi giao dich
héi doai khdng thuong xuyén va thuong xuyén ddi véi ban than ngan

hang lan khach hang cua ho.



+ Ngan hang Trung wong. Ciing nhu cdc NHTM, NHTU' ciing c6
khach hang cua minh va vi thé ho tham gia vao thi truong mot mat
ciing dé thoa man nhu cau cua khach hang. Tuy nhién, véi tu cach la
co quan giam sat thi truong trong khudn khé cua phap ludt qui dinh,
NHTU déng vai trd kiém soét (ké ca bao vé) ti gia dong tién ctia minh

la cha yéu.

Dé thyc hién diéu ndy NHTU st dung dy trir ngoai té theo nguyén
tic tang du trir 18n khi dong tién trong nude duoc dau co ting gia va
giam duy trir khi dong tién trong nuéc bi dau co xubng gia. N6i cach
khac, NHTU hanh dong nguoc chiéu véi xu huéng thi trudng.

+ Cac nha méi gigi. Cho du sy c6 mat cia cac nha moi gidi la
khéng bat bugc, nhung vai tu cach 14 trung gian giita c4c ngan hang,
ho d& g6p phan tich cuc vao hoat dong cua thi truong bang cach lam
cho cung cau ngoai té gap nhau. Do c6 nhiéu mdi quan hé, cac nha
moi gidi s€ s€ mang lai cho cac ngan hang: (1) Nhitng thong tin tuc
thoi va thuong xuyén vé thi trudng, (2) Kha nang tim thiy ban hang

ngay khi can goi, va (3) Bao dam su van hanh tdt caa thi truong.

+ Cé4c doanh nghiép. Ngoai c4c thanh phan néu trén, & mot sé
nudc, cac doanh nghiép co thé dugc tham gia truc tiép vao thi trudng
héi doai. Tuy nhién trén thuc té ciing chi ¢6 nhiing cdng ty 16n hoat

dong truc tiép khong thong qua vai tro trung gian cua cac NH.

2.3. Céc nghiép vu héi doai chii yéu
Hoat dong mua ban ngoai té trén thi truong héi doai duoc thuc

hién thdng qua mot sé nghiép vu ky thuat ngoai hbi nhu:

- Nghiép vu chuyén héi Arbitrage. L& mot loai nghiép vu hdi doai
nham str dung mic chénh léch ti gia hdi doai giira cac thi truong ngoai
héi dé thu duoc 14i. Yéu cau cua nghiép nay la tién hanh dong thoi
viéc mua ban ngoai té trén cac thi trudng ngoai hdi theo nguyén tic

mua & noi ré nhat va ban & noi dit nhat.

- Nghiép vu mua ban ngoai té cé ky han. La nghiép vu trong d6, bén
ban ban mot s6 ngoai té nhat dinh tai mot thoi diém nhét dinh, trong
tuong lai, theo ti gia luc ky hop ddng. N6i cach khac, day 1a loai

nghiép vu mua ban ngoai té ma viéc giao



nhan ngoai té tién hanh sau mot thoi gian nhat dinh theo ti gia thoa
thuan luc ky hop

dong.

- Nghiép vu Swap. La nghiép vu hdi doéi xay ra ddong thoi cling
mot déi twong & hai thoi diém khac nhau, ban mot déng tién vao mot
thoi diém hién tai va mua lai chinh dong tién d6 vao mét thoi diém

X&c dinh trong tuong lai.

I1L. CAC PHUONG TIEN VA PHUONG THUC THANH
TOAN QUOC TE THONG DUNG:

1. Céac phwong tién thanh toan thong dung

1.1. Hbi phiéu.

Hoi phiéu 1a mot phuong tién thanh toan trong thuong mai qudc
te, duoc su

dung phd bién. Theo “Luat thong nhat va hdi phiéu” duoc ky két
tai Geneve nam

1930, thi “hdi phiéu 1a mot to ménh 1énh tra tién vo diéu kién do mot
nguoi ky phéat cho mot nguoi khac, yéu cau nguoi nay khi nhin thay
phiéu, hodc dén mot ngay xéac dinh trong twong lai phai tra mot s6 tién
nhét dinh cho mot ngudi ndo d6 hoic theo 1énh cia nguoi ndy tra cho
mot ngudi khéc, hodc tra cho ngudi cam phiéu”. Nhu vay héi phiéu

c6 mot sb dic diém sau:

- Héi phiéu c6 tinh triru twong - noi dung cua hdi phiéu khong ghi

cu thé noi dung quan hé tin dung, ma chi ghi sé tién phai tra.

- Tinh bét budc phai tra tién.

- Héi phiéu c6 thé leu thong duoc - chuyén nhuong quyén thu
huong tir nguoi ndy sang nguoi khac.

Trong thanh toan quéc té, hdi phiéu duoc phan ra nhiéu loai dwa
theo nhirng tiéu thac phan loai khac nhau.

- Can ¢l vao thoi han tra tién, héi phiéu 6 hai loai: hbi phiéu tra
tién ngay va hoi phiéu co ky han.

- Can ctr vao tinh chat chuyén nhuong ctia hdi phiéu, héi phiéu
ciing chia ra hai loai: héi phiéu dich danh va héi phiéu theo lénh.

- Can ctr vao nguoi Ky phat hdi phiéu, hdi phiéu co6 hai loai: hdi

phiéu thwong mai va hoi phiéu ngan hang.



1.2. Séc.
Séc 1a mot to mot 1énh vo diéu kién cua chu tai khoan dbi véi ngan
hang, yéu cau trich tir tai khoan cua minh tai ngdn hang maot sé tién

nhét dinh dé tra cho nguoi thy huong ghi trén séc.

Séc 1a mot phuong tién chi tra rit thuan tién va thdng dung trong
thanh to&n ndi dia ciing nhu thanh toén qudc té vé hang hoé lao vy,

dich vu...

Nguyén tac co ban trong thanh 1ap séc 1a nguoi ky phat hanh séc phai
c6 tién ma tai khoan tai ngan hang, sé tién ghi trén to séc (ménh gid)
khong duoc vuot quéa sé du cd trén tai khoan ¢ ngan hang. Séc c6 thé
dugc phat hanh dé chi tra mot to chac, mot ca nhan, séc ciing co thé

do ngan hang nay phat hanh dé tra tién cho ngan hang khac.

Ngay nay trong thanh toan qudc té ngudi ta sir dung khé nhiéu cac
loai séc khac nhau, nhu: séc dich danh, séc vé danh, séc theo 1énh, séc

X&c nhan, séc chuyén khoan, séc du lich.

2. Cac phwong tién thanh toan quéc té thong dung

2.1. Phwong thire chuyén tién. N§i dung ciia phwong thire nay |1a
- mdt khach hang (nguoi tra tién) yéu cau ngan hang phuc vu
minh chuyén mat sé tién nhat dinh cho mat nguoi khac (nguoi
thu hwéng) & mat thoi diém nhat dinh. Ngan hang chuyén tién
phai thong qua dai ly cia minh é nwée nguoi thu huong dé thue
hién viéc chuyén tién.

Phuong thirc chuyén tién c6 thé thuc hién bang hai cach: Chuyén

tién bang dién va chuyén tién bang thu. Trong trudong hop thanh toan
bang ngoai té, ngudi chuyén tién phai mua ngoai té theo ti gia hdi doéi
cua nudce do.

2.2. Phwong thire uy thac thu hay nho thu: Phwong thire trong
do6 ngwoi xuat khau sau khi hoan tat nghia vu xuat chuyén hang

hoa cho ngudi nhap khau thi uy thac cho ngan hang phuc vu
mMinh thu h¢ phiéu do minh Iap ra.

- Nho thu phiéu tron: 12 nguoi xuat khau sau khi xuat chuyén hang
hod, 1ap cac chimg tir hang hoé giri truc tiép cho ngudi nhap khau
(thdng qua ngan hang) dong thoi uy thac cho ngan hang thu ho tién ¢

ngudi nhap khau trén co s hdi phiéu do minh 14p ra.

- Nho thu kém chimg tir : L& phuong thirc trong ¢6 ngudi xuat khau
uy thac cho ngan hang thu ho tién & nguoi nhap khau, khdng nhitng

chi cian cir vao hdi



phiéu ma con can ctr vao b chimg tir hang hod gui kém theo, véi didu
kién 14 ngudi nhap khau tra tién hoic chap nhan héi phiéu c6 ky han
thi ngan hang méi trao bo chieng tir hang hoa cho nguoi nhap khau dé
di nhan hang.

2.3. Phuong thire tin dung chirng tir. Phwong thire nay 1a mt sw
thoa thuén trong do mét ngan hang theo yéu cau ciia khach hang
s& tra mot so tién nhit dinh cho mét nguoi thi ba hoic chap
nhan héi phiéu do nguoi thir ba ky phat trong pham vi so tién
do, khi nguwoi thir ba nay xuat trinh cho ngan hang bo ching tir

thanh toan phil hep véi nhitng quy dinh dé ra trong thu tin
dung.

Nhu vay trong phuong thirc ndy bat bugc phai hinh thanh mét thu tin
dung. Pay la mot van ban phap 1y quan trong trong phuong thuc tin
dung ching tir, vi néu khong c6 thu tin dung thi nguoi xuat khau s&

khdng giao hang.

Thu tin dung la van ban phap ly trong d6 NH m¢ thu tin dung cam
két tra tién cho nguoi xuat khau, néu ho xuat trinh day da bo chimg

tur thanh toan phu hop véi noi dung cua thu tin dung dad mé.

Thu tin dung phai duge hinh thanh trén co s hop déng thuong mai,
c6 nghia & phai cin cr vao ndi dung, yéu cau cua hop ddng dé nguoi
nhap khau lam thi tuc yéu cau ngan hang mé thu tin dung. Khi d4
duogc ma, thu tin dung hoan toan doc lap voi hop dong thuong mai
do khi thanh toan, ngan hang chi can ctr vao noi dung thu tin dung ma
thoi.

Trong thanh toan quéc té, ngudi ta sir dung nhiéu loai thu tin dung
nhu: thu tin dung c6 thé huy ngang, thu tin dung khéng thé huy
ngang, thu tin dung khéng thé huy bo xac nhan va thu tin dung chuyén

nhuong..

IV. TIN DUNG QUOC TE

Tin dung qudc t& 12 mdi quan hé cho vay va sir dung vén 1an nhau
giita cac nudc, cac to chirc nha nuéc, cac to chic tai chinh quéc té,

cac nha kinh doanh xuat nhap khau....

1. Céc hinh thire tin dung quéc té

Trong quan hé tin dung quéc té, phd bién ton tai mot s6 loai hinh tin
dung chu

yéu sau day:



1.1. Ciin cit vao ddi twong tin dung, tin dung quéc té chia thanh
hai loai :

- Tin dung hang hoé&: La loai tin dung ma nha xuat khau cip cho

nha nhap khau dudi hinh thirc mua bén chiu hang hoa giira hai bén.

- Tin dung tién té&: La loai tin dung ma cac NHTM cép cho cac nha

doanh nghiép dudi hinh thirc cho vay bang tién

1.2. Ciin cit vao chii thé tin dung, thi tin dung quéc té ¢é ba loai:
- Tin dung thuong mai: La tin dung giita c4c doanh nghiép (xuat nhap

khau), khéng c6 sy tham gia ciia ngan hang.

- Tin dung Ngan hang: La tin dung cua ngan hang cip cho céc nha

xuat nhap khau dudi hinh thie tién té.
- Tin dung cua céc t6 chuc tai chinh tin dung qudc té .

1.3. Ciin ci¥ vao thoi han cho vay, tin dung qudc té ¢6 ba loai:

- Tin dung ngan han: c6 thoi han tir 1-12 thang.
- Tin dung trung han: co thoi han tir 1- 5 nam.

- Tin dung dai han: c6 thoi han trén 5 nam.

2. Tin dung thwong mai quéc té

Tin dung thuong mai quéc té bao gdom cd 2 loai:

(1). Tin dung thuong mai cap cho nguoi nhap khau: Loai nghiép vu

nay dugc thuc hién thdng qua nghiép vu chap nhan héi phiéu va mo

tai khoan.

(2). Tin dung thuong mai cap cho ngudi xuit khau: Pay la loai tin
dung do ngudi nhap khau cdp cho ngudi xuit khdu nhdam muc dich
thuan tién cho nguoi nhan hang sau nay. Hinh thirc thuc hién 1a viéc

{ig tién truéc cho ngudi xuit khau dé nhap hang.

3. Tin dung ngéan hang

Tin dung ngéan hang co6 2 loai:

(1) Tin dung ngan hang cap cho ngudi xuat khau: Cac NHTM cho cac
nha doanh nghiép xuat khau vay dudi hinh thtc chiét khau cac loai
thuong phiéu cam cd hang hoa cho vay trong qua trinh san Xuat.

Nguoi xuat khau cé thé vay ngan



hang bang cach chiét khau hdi phiéu chua dén han tra tién. Day 1a
loai tin dung pho

bién trén thé gidi.

Ngoai ra ngan hang con cho ngudoi xuat khau vay can cir vao nhu cau
vbn chuan bj va tién hanh xuét khau (chang han vay vé hang hoé trong
kho: chuan bi hang hoa xuit khau), chimg tir hang hoa dang trén

duong di (tai hoa don)...

(2) Tin dung Ngan hang cip cho nguoi nhap khau. Cac NHTM cép tin
dung cho ngudi nhap khau nhu cho vay mé thu tin dung, chap nhan
hdi phiéu, cho vay qua ngach... Trong d6 cho vay qua ngach va

chap nhan héi phiéu l1a hai loai ph bién nhat.
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